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A 2011. éves beszamolo kiegészité melléklete

1. Bevezetés

Az Eletit Elsé Orszagos Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2011. éves gazdalkodasarol készitett éves
beszamolodjanak szoveges kiegészitd mellékletét az dnkéntes kdlesonds kiegészité nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 223/2000. (XII. 19.),
kormanyrendeletekben  foglaltak figyelembevételével az aldbbiakban terjeszti a pénztar
kiildottkozgytilése elé.

Azzal a megjegyzéssel, hogy miutan a pénztar a magannyugdijpénztari agazataban a gazdalkodasi
tevékenységét 2011.06.30-an lezarta, s a tevékenység lezarasardl zaromérleget készitett, majd
2011.07.01-jét6] a magéanpénztari dgazatat végelszamolas ala vonta, igy jelen éves beszamolo a
korabbi évek szokéasos beszamoldjatol annyiban kiilonbozik, hogy a maganpénztari iizletdg éves
tevékenységét immar csak annyiban érinti, amennyiben az hatassal van a tevékenységét tovabbiakban
is folytatd Onkéntes pénztari dgazatdval. Tekintettel arra, hogy a pénztir kordbban Onkéntes- és
magannyugdijpénztari tevékenységet is ellatott un. vegyes pénztarként. A magannyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagait a 222/2000. (XIL 19.)
kormanyrendeletek szabalyozza.

2. A pénztar bemutatasa

Név: Eletut Els6 Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Székhelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 7.

Adészama: 18060542-1-43

A pénztar az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztarakrol szoldo 1993. évi XCVI, valamint a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXIL. torvény hatélya ala tartozo,
tertileti alapon szervez6dd orszagos nyugdijpénztar - jogi személy. A magannyugdijpénztari agazatat
2011.07.01-jei datummal végelszamolas ala helyezte.

Alakulas datuma: 1994.

Tevékenységi eng. szama: 7 PK.60.577/94/1 (datum: 1994.05.06)

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

A pénztar szolgdltatdsai: A pénztar f0 szolgaltatdsa a nyugdijszolgaltatds. Emellett és ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gyiijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamlajan 1évo
0sszeg nyilvantartasardl és megallapitasarol, valamint egyéb szolgaltatdsok
teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfébb szerve a tagok altal delegalt kiildottekbdl allo kiildottkozgyilés, melyet a
maganpénztari torvényi valtozasok okan 2011. februar 28-aval bekdvetkezett taglétszamcsokkenésre
reagalva a pénztar a maganpénztari tagozatdban kozgylilési szervezddésre modositott. A kiildottek
mandatuma igy 2011. februar 22-t61 az Onkéntes pénztari agazatra sz6l. A beszamolokészités
idépontjaban a pénztarnak 31 f6 kiildotte van.

A pénztar vezetd testiiletei a 7 fos Igazgatotanacs és az 5 fos Ellendrz6 Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma 2014. decemberéig szol. A magannyugdijpénztari tagozat vonatkozasaban az
Igazgatdtanacs hataskorét a végelszamolas idOszakdban (2011.07.01-t61 kezdédden) a kijeldlt
veégelszamolo, Barzso Pal gyakorolja.
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Az Igazgatétanacs osszetétele: Az Ellendrzé Bizottsag osszetétele:

elndk: Dr. Danyi Dezs6 elndk: Adam Zoltan

tagok: Dr. Gazdik Zoltan tagok: Dr. Mosonyi Jézsef
Molnar Istvan Kozmané dr. Kiss Julianna
Fréh Eva Pétervariné Fodor Magdolna
Szabo Gyorgy Szokodiné Barkoczi Rézsa
Zillich Istvan
Zsohovszky Sandor

A vezet0 testiiletek munkdjat a befektetési tevékenységet illetden Befektetési Bizottsdg tdmogatja. A
Bizottsagba a vezetd testiiletekbdl 5 f6 van delegalva.

A pénztarnak mérlegkészités idépontjaban 5 alkalmazottja van. A nyilvantartasi-adminisztracios
tevékenységet a Pénztar sajat maga latja el — az Eletit pénztarcsoport szervezetén beliil.

A pénztér tovabbi szolgaltatoi:

®  Bankszamla vezetd: CIB Bank Rt.
o TVagyonkezelSk: Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt
o Letétkezeld: ING Bank Rt.
o Konyvizsgdlo: Konto-Roll Audit Kft (Hankoné Kiraly Ilona)
o Aktuarius: Ban Rita (AktuArt Kft.)
o Jogi képviselet: Dr. Palvolgyi Tamas tigyvéd
4. A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa
a.) A mérlegkészités napja: targyidészakot kovetd év februar 28-a. (2012. februar 28.)
b.) Amortizacios politika: A tartés, de kis értékli eszkozok értékbeni nyilvantartdsdnak

elkeriilése érdekében az 100 eFt alatti egyedi beszerzési értékil targyi
eszkozok teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként keriil
elszdmoldsra. A 100 eFt feletti egyedi beszerzési értékli targyi
eszkozok értékesokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XII. 19.)
korm. rendeletben (Onkéntes tagozat) és a 222/2000. (XIIL. 19.) korm.
rendeletben  (Magantagozat)  meghatarozott  leirdsi  kulcsok
alkalmazasaval torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabadlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendeletek eldirasai alapjan az eszkdzok
és forrasok leltarozassal, egyeztetéssel keriilnek ellenérzésre és
egyedenként értékelésre.

5. A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténd elszamolasi szabalyzat (6nkéntes és magantagozatra elkiilonitetten)
Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsolodoan szamlakeret illetve szamlarend

Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi és elszamolasi szabalyzat

Pénzmosas megel6zésérdl szol6 szabalyzat

Befektetési politika illetve szabalyzat — ezen beliil a valaszthato portfolids szabalyzat
Tagozatok elkiilonitésére vonatkozo szabalyzat
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6. A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

2011-ben a pénztidr Onkéntes pénztari agazatiban tovabbra is a taglétszam csokkenésérdl lehet
beszamolni. Ez a folyamat mar tendencianak tekinthetd, a folyamaton a pénztar akviziciokkal illetve a
szolgaltatasi tevékenysége javitasaval igyekszik valtoztatni. Kiilsé partnerek bevonasara is torténtek
kisérletek, de ezek ezideig nem vezettek eredményre. Akvizicid nélkiil természetesnek mondhato,
hogy a tagsag bizonyos hanyada eléri a nyugdijra vald jogosultsagot, valamint a 10 éves varakozasi
id6t elért tagok esetében a megtakaritashoz vald hozzaférési lehetdség is ugyanilyen hatassal van az
tgyfélkor l1étszamanak a valtozasara. Ezen a természetesen folyamaton U ligyfelek szervezésével
lehetne urra lenni, ami a kialakult kedvez6tlen gazdasagi kdrnyezetben nemcsak a pénztarnak, de az
egész dgazatnak is komoly kihivast jelent.

A létszamnovelés hatékonysagaban az agazat jovobeli funkciojanak a jogszabalyi bizonytalansaga is
hatraltatdlag hat, nem beszélve arrol, hogy évrél-évre valtozik a pénztari megtakaritashoz kapcsolodo
jarulékos elonyok feltételrendszere is. Egy a jelenleginél kiegyensulyozottabb jogi kornyezetben
nyilvanvaloan az ligyfélbovités feltételei illetve lehetdségei is javulhatnanak.

Az Onkéntes nyugdijpénztari tagsag tipikusan egy hosszutavii megtakaritasi forma, ezért nagyon
fontos, hogy idében kezdddjon meg a nyugdijra vald felkésziilés, hiszen minél hosszabb id6 all
rendelkezésre a nyugdijig, annal nagyobb Osszeget lehet felhalmozni ebbdl a célbol. A pénztirba
belépdk tagsagi kordsszetétele ebbdl a szempontbol természetesnek mondhato:

(f6) Belépdk kormegoszlisa
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A pénztir maginnyugdijpénztari dgazata jogszabdlyi feltételrendszerében rendkiviilinek mindsithetd
valtozasok kovetkeztek be, amelyek visszafordithatatlan folyamatokat eredményeztek. Az iigyfélkor
mintegy 94%-a visszalépett a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe, aminek eredményeként a
pénztar kénytelen volt a tevékenységét besziintetni. A dontést a pénztar a magannyugdijpénztari
szektor szerepldi kozott az els6ként hozta meg. A magannyugdijpénztari agazatban iigyfele mar nincs
a pénztarnak, miutan a tagsadgukat az 0j feltételrendszerben is megtartani szandékozd tagoknak a
végelszamolds miatt mas pénztarba kellett tovabblépnilik, vagy néhanyan koziilik is a tb.
nyugdijrendszerébe torténd visszalépés lehetdségét valasztottak.

Megnevezés Onkéntes tagozat
Nyito 18 246 fo
Belép6 391 6
Atlépd mas pénztarbol 54 6
Atlépd mas pénztarba 129 6
Elhalalozott 32 16
Szolgaltatasban részesiilt 766 6
Kilépett / visszalépett tb-be 573 6
Zaré 17 191 £6
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Az onkéntes tagozatban a taglétszam csokkenése jol beleilleszkedik a korabbi évek tendencigjaba.
Ezen pénztari fuzioval, vagy iizleti partnernek a tevékenységbe torténd bevonasaval lehetne
valtoztatni, az el6bbire 2011. végén sor is keriilt, miutdn a Hid Nyugdijpénztar beolvadt a pénztarba. A
beolvadas adatai az éves beszamoldoban még nem jelennek meg.

f6 Onkéntes taglétszam alakuldsa f
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A pénztartagsag a kordsszetételéb6l messzemend kovetkeztetéseket nem lehet levonni, minddssze
annyi latszik, hogy a tagsagnak egy bizonyos hanyada mar elérte, illetve néhany éven beliil eléri a
nyugdijra vald jogosultsagot. Ez annyiban fontos, hogy esetiikben a megtakaritashoz valé hozzaférés
megnyilik, s a pénztarnak a befektetési politikajaban erre a koriilményre figyelemmel kell lennie.

Onkéntes tagozat

Korcsoport Fo Arany *Alulrol | **Feliilrol

25 év alattiak 235 1,4% 1,4% 100,0%

26-30 év kozottiek 1109 6,5% 7,8% 98,6%

31-35 év kozottiek 2517 14,6% 22,5% 92,2%

36-40 év kozottiek 2393 13,9% 36,4% 77,5%

41-45 év kozottiek 2446 14,2% 50,6% 63,6%

46-50 év kozottiek 2499 14,5% 65,1% 49,4%

51-55 év kozottiek 2969 17,3% 82,4% 34,9%

56-60 év kozodttiek 2196 12,8% 95,2% 17,6%

60 éven feliiliek 827 4,8% 100,0% 4,8%

(f0) Korcsoport dsszetétel
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A férfiak és nék aranya 57% illetve 43%. A pénztar év végi taglétszamabol 11.172 £6 (65%) mar
elérte, vagy 1 éven beliil el fogja érni a 10 éves varakozasi id6t, az 6 megtakaritasuk 10.877 MFt, ami
a fedezeti tartalék 6sszallomanyan beliil 79,7%-o0s részaranyt jelent.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat a pénztari beszamolo részét képezd tartalékonkénti megbontasban
elkészitett eredménykimutatas tartalmazza.

Az dnkéntes pénztari tagozatban a 2011. évi tagdijbevételek 105,24%-os szinten teljesiiltek a pénziigyi
tervhez mérten, ami kedvezd fejleményként értékelendd. Remélhetdleg ez azt jelzi elére, hogy immar
megallt a 2008-as gazdasagi valsag ota bekdvetkezett volumencsokkenés, s a pénztar ismét egy
novekvo palyara tud allni. A tagdijbevételeken beliil a munkaltatoi hozzajarulasként realizalt bevétel
9%-kal haladta meg a tervszamot, mig az egyéni tagdijbevétel 0,3%-kal elmaradt a kitlizott céltol.
Tamogatoi adomanyként 10,2 MFt folyt be a pénztarba nem miikddési, hanem dontden a fedezeti
tartalék javara, ami a 9 MFt-os tervszamot ugyancsak meghaladja. Az egyéni befizetések utan igénybe
vehetd adojovairas jogcimén 77,5 MFt-ot utalt be az adohatdsag a pénztarba, ez a tervezett 74 MFt-os
Osszeget ugyancsak meghaladja.

A bevételi oldal egyes tényezoi koziil egyediil a befektetési tevékenység eredményességében maradt el
a pénztar szamottevoen a Kkitlizott tervszamtol, miutan a befektetési hatékonysag a kialakult
kedvezbtlen befektetési kdrnyezetben elmaradt tervbe beallitott 7,5%-0s hozamprognozistol. Az 1.083
MFt-os tervezett befektetési eredménnyel szemben ténylegesen csak 621 MFt befektetési eredmény
realizalodott, ami 56%-a a célkitiizésnek. 2008. utan tehat a 2011-es év is egy kedvezdtlen befektetési
eredményii évként jelenik meg a pénztar életében, igaz idén Osszességében pozitiv a befektetési
eredmény. Az igazi értékmérdje ennek természetesen az, amikor majd az elért eredmények
Osszehasonlithatova valnak a piaci szereplok altal elért befektetési eredménnyel.

Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II.név | Ill.név  IV.név Eves
Tagdijbefizetés 80185, 79350 78511 182851 420898
Munkaltatéi hozzajarulas 150215 148650 147089 153349 599 302
Tamogatas 500 4 000 500 4 000 9000
Befizetés dsszesen 230900 . 232000 226100 340200 1029200
Pénziigyi tev. eredménye 261525 279072 267840 300103 1108 540
Adojovairasok 2000; 40000 30000 2000 74 000

Tényadat ILnév  ILnév  IL.név  IV.név  Eves
Tagdijbefizetés 72565; 81013 91482 174859 419919
Munkaltatéi hozzajarulas 115074 166318 162264 209335 652991
Tamogatas 4574 97 4633 887 10 191
Befizetés dsszesen 192213 247428 258379 385081 1083101
Pénziigyi tev. eredménye 303342 196714 -164441 285228 620 843
Adojovairasok 18450 53580 4 839 668 77 537

Tény/terv I. név II.név | Ill.név  IV.név Eves
Tagdijbefizetés 90,50% 102,10%  116,52%  95,63% :  99,77%
Munkaltatéi hozzajarulas 76,61% 111,89%  110,32% 136,51% @ 108,96%
Tamogatas 914,80% 2,43% 1 926,60% @ 22,18% | 113,23%
Befizetés dsszesen 83,25% 106,65% 114,28% i 113,19% @ 105,24%
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Pénziigyi tevékenység eredménye

115,99%

70,49%

-61,40%

95,04%

56,01%

Adojovairasok

922,50%

133,95%

16,13%

33,40%

104,78%

A pénztar eddigi vegyes pénztari mitkodésérdl vissza fog térni a 2008. el6tti tisztan Onkéntes
nyugdijpénztari miikodésre, ami vélhetden nem jelenthet problémat, de ez egyuttal nemcsak az ellatott
tevékenységben, hanem a teljes pénztari tagdijvolumenben is csokkenést fog eredményezni. A
pénztarnak a jovében az Onkéntes nyugdijpénztari tevékenységre alapozva kell a tevékenységi
feltételeit ugy kialakitania, hogy az hossziitavon is fenntarthaté maradhasson. Ez a koriilmény az el6z6
évek tevékenységi struktirdjahoz képest uj fejleményként értékelendo.

Me: eFtill. %

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Magan ag bevétel 163 912 179 136 250 821 318 703 345955 373195 341997 398 953 387 968 360 957
Onkéntes 4g bev. 1190478 ¢ 1237542 1364300 1422465 1614422 1694596 1730057 : 1656570 1283050 1051539 1083101
Viltozés magan 9,3% 40,0% 27,1% 8,6% 7.9% -8,4% 16,7% -2,8% -7,0% -100,0%
Valtozés onk. 4,0% 10,2% 4,3% 13,5% 5,0% 2,1% -4,2% -22,5% -18,0% 3,0%
Maganag aranya 14% 14% 18% 22% 21% 22% 20% 24% 30% 34% 0%

8.

Raforditasok alakulasa

A raforditasokat tekintve a pénztar 6nkéntes pénztari tagozatban 76%-os a tervhez viszonyitott 0sszes
mikodési koltség/raforditas, azaz a pénztar maximalisan igyekezett koltséghatékonyan gazdalkodni.
Ebben ugyanakkor jelentds szerepet jatszik az is, hogy a mindkét pénztari tagozatot érintéen felmeriild
koltségeit a pénztar az erre kialakitott Un. tagozatok elkiilonitésére kialakitott szabalyzata szerinti
koltségaranyositassal osztja meg az Onkéntes- illetve a maganpénztari tagozata kozott. 2011-ben a
magéannyugdijpénztari dgazatban mar tagdijbevétel gyakorlatilag nem realizalddott, a tb. rendszerébe
torténd visszalépéssel illetve a tagoknak jaré redlhozam elszamolasokkal kapcsolatban rendkiviili
koltségek meriiltek fel, melyek finanszirozasara a pénztar a korabbi koltségmegosztasi elveit a
magannyugdijpénztiri tagozat ezen tdbbletkdltségeinek viselése végett modositotta, nagyobb
részaranyt rendelve a maganpénztari tagozathoz. Ennek kovetkeztében a magénpénztari dgazat
értelemszerien tobb koltséget viselt, melyek az Onkéntes agazatot mentesitették valamelyest a
koltségek alol. Ennek is az eredménye az, hogy a kiadasok tényleges 0sszege a tervszamokhoz mérten
76%-on realizalodott és a koltségek masik dgazatra torténd részbeni atterhelése miatt az Onkéntes
pénztari agazat az évet 17,3 MFt-os mérleg szerint eredménnyel zarta. Ugyanez az eredményesség a
kovetkezo években vélhetden nem lesz megismételhetd, miutan 2012-t6l a maganpénztari tagozat a
koltségek finanszirozdsaban mar nem fog részt vallalni.

Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztari agazat

Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 6 440 4540 5440 6 940 23360
Személyi jellegl 6110 6 573 6110 6110 24903
Egyéb 1 000 1 000 1 000 1 000 4 000
Feliigyeleti dij 998 900 912 919 3729
Osszesen 14 548 13 013 13 461 14 969 55992

Tényadat I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagkoltség 914 135 385 525 1959
Igénybe vett szolgaltatds 4 691 1 653 2922 4972 14 238
ANYAGJELLEGU 5605 1788 3307 5497 16 197
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Bérkoltség 3874 933 3173 3172 11152
Jarulékok 1278 334 1002 1009 3623
Egyéb kiaddsok 945 129 581 605 2260
SZEMELYI JELL. 6097 1396 4756 4786 17 035
Egyéb kiadasok 676 488 432 451 2 047
ECS 941 1021 988 1056 4006
EGYEB 1617 1509 1420 1507 6 053
Feliigyeleti dij 965 866 855 889 3575
Osszesen 14 284 5559 10 338 12 679 42 860
Tény/terv 1. név II. név 111. név IV. név Eves
Anyagjellegii 87,03% 39,38% 60,79%  79,21% 69,34%
Személyi jellegii 99,79% 21,24% 77,84%  78,33% 68,41%
Egyéb 129,22%  125,01%  119,02%  124,82% 124,57%
Osszesen 98,18% 42,72% 76,80%  84,70% 76,55%

A maganpénztari tagozat rendkiviilinek nevezhetd koriilményei, a bevételek teljes megsziinése a
pénztari agazatunknak mintegy 26,8 MFt-os veszteséget eredményezett, ami a felhalmozott mikddési
¢és likviditasi tartalékokbol lett finanszirozva. A pénztar egészét nézve tehat voltaképpen 11 MFt-os
miikodési veszteségrol beszélhetnénk, ami a rendkiviili koriilményeknek a kovetkezménye. A
magantagozat milkodési tartalékat a veszteség csokkentette, de a végelszamolas lezarultaval ezzel
egylitt is marad még forrds, amelyet az agazat az alapitoként eljaré onkéntes dgazatnak vissza fog
tudni juttatni.

Me: eFt

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007. 2008. 2009. 2010. 2011.
Magéin 4g -234 -40 2936 4575 4020 3242 3801 6 587 -74 -1010: -26776
Onkéntes ag 4109 -2 900 2 808 7 654 15 868 15243 16 874 31562 20266 3043 17 306

&

letut

Az Eletut pénztar énkéntes miikodési tartaléka mintegy 261 MFt, ami biztonsagos hatteret nyujt a
tevékenység folytatasara a kialakult kedvez6tlengazdasagi kornyezet esetleges elhuizodasa esetén is.

9, Ellenorzések hatasai

2011-ben a pénztarban adohatosagi ellenérzésre nem keriilt sor. A Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete helyszini célvizsgalatokat tartott a magannyugdijpénztari dgazatban a tarsadalombiztositas
rendszerébe visszalépd tagokkal kapcsolatos vagyonataddsi és elszamoldsi feladatok ellendrzése
céljabol. Ezen kiviil a Kormanyzati Ellen6rzési Hivatal is ellendrzése ald vonta a szektor szereploit.
Az ellendrzések nem tarak fel olyan stlyos hibakat, amelyek miatt a korabbi évek beszamoloit, vagy a
tagokkal tortént elszamolasokat érintették volna. Az 6nkéntes tagozatban PSZAF helyszini ellendrzése
nem keriilt sor.

A belso ellendrzések — beleértve az Ellendrzo Bizottsag és a konyvvizsgalé munkajat — nem tartak fel
olyan problémat, amely a korabbi évek beszamoloi modositasat tették volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat. A tulajdonat képez6 iroda-ingatlan adott
részének hasznositasa/bérbe adasa a befektetési tevékenység részeként valosul meg.

Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 8




&

letut

A 2011. éves beszamolo kiegészité melléklete

11.  Rendkiviili események

A pénztar életében a magannyugdijpénztari agazat tevékenységének a besziintetése illetve a
tarsadalombiztositds rendszerébe visszalépO tagokkal kapcsolatos elszamolési feladatok rendkiviili
helyzetet teremtettek, de ezeket a pénztar kezelni tudta és az elvarasoknak megfelelden lebonyolitotta
a sziikségessé valo feladatokat. A befektetési kornyezet viszonylagos kedvezotlensége nem okozott
rendkiviili helyzetet a pénztarban. A szolgéltatasi igényekkel Osszefiiggd megnodvekedett kifizetési
kotelezettségének a pénztar a legkedvezdtlenebb pénzpiaci idoszakban is hataridében eleget tett.

12. Meghatarozo események

A pénztar 2011-ben a szokdsos két kozgylilés helyett 6sszesen 6t kozgytilést tartott, ami dnmagaban is
mutatja a rendkiviili idészakot:

A 2011. februar 22-i kiildottkozgyiilés

- modositotta a pénztar maganpénztari tagozatdnak a szervez0dését és ezzel dsszefliggésben a
pénztar alapszabalyat,
- megerdsitette abbéli szandékat, hogy a maganpénztari agazatat végelszamolja.
A 2011. majus 30- kiildottkozgyiilés
- jovéhagyta a pénztar 2010. éves tevékenységérol készitett éves pénztari beszamoldjat;
- dontott a maganpénztari tagozata végelszamolasa meginditasardl illetve az azzal 6sszefiiggd
tigyekrol,
- dontott a Stabilitas Pénztarszovetséghez tortént csatlakozas felbontasarol.

A 2011. szeptember 6-i kiildottkozgyiilés

- jovéhagyta a maganpénztari tagozata tevékenységét lezard vagyonmérleget;
- Tartalékatcsoportositasrol hozott hatarozatot a magantagozatban a likviditasi
tartalékbol a miikodés javara;

A 2011. november 14-i Kiildottkozgyiilés

- jovahagyta a pénztarnak a HID Nyugdijpénztarral torténd egyesiilési szandékat és annak
feltételeit;
- T4jékoztatast adott PSZAF ellen6rzések eredményérdl;

A 2011. december 15-i kiildottkozgyviilés

- jovahagyta a pénztarnak a HID Nyugdijpénztarral torténd egyesiilésérdl készitett
vagyonmérleg tervezetét; modositotta a befektetési politikajat

- jovahagyta a pénztar maganpénztari tagozatanak 2011.07.01-jére elkészitett végelszamolasi
nyitomérlegét;

- jévahagyta a pénztar 2012. évre vonatkozd pénziigyi tervét;

- tajékoztatast adott a pénztar feliigyeleti ellendrzése eredményérol.

13. Munkaltatoi kotelezettségek teljesitése

A pénztar 6nkéntes tagozataban munkaltatoéi hozzajarulast teljesitd munkaltatd partnerek tagdijfizetési
kotelezettségiiknek alapvetden eleget tettek.

Az egyéni (munkahelyi kapcsolattal/hozzajarulassal nem rendelkezd) tagok korén beliil a tagdijat nem
fizetok utan felszamitott éves minimum tagdij 6sszege 241 MFt-ot tett ki.

Meg nem fizetett 2010.12.31-én 2011.12.31-én
P . " - Valtoza
tagdijak allomanya Osszeg Arany Osszeg Arany attozas
Mikodési céla 12 274 eFt 5,00% 12 028 eFt 5,00% -2,00%
Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 9
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Fedezeti célu 231979 eFt: 94,50% 227376 eFt:  94,50% -1,98%
Likviditasi célu 1 227 eFt 0,50% 1 203 eFt 0,50% -1,96%
Osszesen 245 480 eFt 240 607 eFt -1,99%

A meg nem fizetett tagdijak a céltartalékok teljes allomanyahoz viszonyitva nem szamottevd, de
novekedd tendenciat mutat. Ennek okai részben a tagok munkaviszonya, részben a megvaltozott
gazdasagi koriilményekben keresend6k. Ez ellen nem tud hatni a pénztdr, a nem fizetoktol az
alaptagdijra jutd miikodési rész az éves zaras soran levonasra keriil. A nem fizetés igy a miikodo
képességet érdemben nem veszélyezteti.

14. A pénztar Kintlévoségei

A pénztarnak a fordulonapon veszélyeztetett kintlévosége nincs. A korabbi idGszakrol fennallt
kovetelések egyéb raforditasként elszdmoldsra keriiltek. Az onkéntes tagozatban a kovetelések kozott
szerepel a pénztar tagi kolcsonallomanya (35.312 eFt), a két pénztartagozat kozotti
koltségmegosztassal Osszefiiggésben fennalld koltségkdvetelés (651 eFt) és a tagdijkovetelések
alloméanya.

A pénztar tag kolcsonbdl fenndllo koveteléseit vissza nem fizetés esetén a tagi megtakaritasi szamlaval
szemben a lejaratot kdveté honap elsdé napjan elszamolja, igy ezen Osszegek kockézatot nem
hordoznak magukban.

9000 gkt Tagi kolcsonallomany éven beliili alakulasa

2 000 I:IBe.s,zémités
OLejarat

7000 @Folyositas

6 000

5000

4 000

3000

2 000

1 000

jan febr marc apr ma jun jal aug szept okt nov dec

A tagi kolcsonszerzddések kamatkondicidja a jegybanki alapkamat + 3%, a mérlegkészités
fordulonapjan 10%. A kolcsonok allomanya és az érintett tagok teljes tagsaghoz viszonyitott aranya
nem szamottevo, raadasul az el6z6 években megfigyelhetd novekvod tendencia meg is szlint.

Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 10
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2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.

2011.

0,30%

+ 0,25%

+ 0,20%

+ 0,15%

+ 0,10%

+ 0,05%

0,00%

15.  Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztar fordulonapi azonositatlan fiiggd tételeinek allomanya nem jelentds. A pénztar onkéntes
tagozata pénzforgalmaban gyakorlatilag elhanyagolhaté aranyu a beérkezésekor beazonosithatatlan
rendeltetésti pénzforgalom. A teljes évet tekintve 10.668 eFt kertilt igy elkiilonitésre, ebbdl 10.600 eFt
rendezésre/azonositasra is kertilt.

Az év eleji 276 eFt-os allomanyhoz képest a zaré fiiggd allomany 68 eFt-tal novekedett. 2012.
januérjaban ebbdl 21 eFt-ot leszamitva valamennyi tétel rendezésre kertilt.

Me: eFt
0lh6 02h6 03h6 04h6é6 05h6 06hd6 07hé 08hd6 09h6 10hé 11hod 12ho
Nyité 276

Novekedés (bal tengely) 310 44 71 1822 429 52 2003 67 111 2918 2260 581
Csokkenés (bal tengely) -427 -31 210 -1834 -420 -43 -2021 -67 -111 -2918 -2256 -262
Egyenleg (jobb tengely) 159 172 33 21 30 39 21 21 21 21 25 344

3000 Fliggd tetelek beérkezése és rendezése 400

2000 | T 300

+ 200

1000 + 1 100

0 1 - 0
01 02h6é 03hé 04lhe¢ 05 06 hé 07|h¢ 08hd 09hd 10he 11fhe 12 ho

-1000 + T -100

+ -200

-2000 4 g Novekedes (bal tengely) 14 -300

3000 L I:ICsi)'kkenés. (bal tengely) | -400

==0O==Egyenleg (jobb tengely)
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Fiiggo tételek korositott megoszlasa az alabbi.

Osszeg (eFt)  Arany
30 napon beliili 69 30,8%
30-60 nap kozotti - 0,0%
60-90 nap kozotti - 0,0%
90-180 nap kozotti 11 4,9%
180-360 nap kozotti - 0,0%
éven tali 144 64,3%

16.  Atcsoportositas (hozamfelosztas)

Atcsoportositas: A targyévben a magantagozat esetében 20 MFt-nak a likviditasi tartalékbol a sajat
toke javara torténd atcsoportositasarol sziiletett kozgytlilési hatarozat. Ezen kiviil a tagdijat nem fizetd
tagoktol keriilt levonasra az alaptagdijra juté miitkddési és likviditasi tagdijrész. A miikodést illette igy
10.817 eFt, a likviditast 950 eFt.

Hozamfelosztds: A targyiddszak alatt termel6dott hozam felosztasa az Onkéntes tagozatban a
pénztartagok egyéni és szolgaltatdsi szadmlainak id6vel stlyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg. A
magantagozatban a befektetési eredmény az elszamoloegység arfolyamokban jelent meg az egyéni
szamléak szintjén is.

17. Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztar alkalmazotti kore az év folyaman 1 fével csokkent, igy a pénztarnak 5 foéallasu
alkalmazottja maradt. Az alkalmazotti 1étszdm magaban foglalja a torvényileg eldirt munkakoroket,
nevezetesen az iigyvezetot, a befektetésekért felelds vezetdt, a belsd ellendrt és a szamvitelért felelds
vezetdt is. A pénztarban a befektetésekért felelds vezetd feladatait az tigyvezet6 latja el.

Az egyéb torvényileg eldirt tovabbi feladatokat (biztositasmatematikai szolgaltatas, jogi képviselet) a
pénztar megbizasos jogviszony keretében latja el.

A tisztségviselok tiszteletdijban nem részesiilnek, hanem a kozgytilés 4altal jovahagyott
keretrendszerben koltségtéritésre jogosultak. 2011-ben ezen a jogcimen kifizetett 6sszeg (gépkocsi-
hasznalat) 68 eFt-ot tett ki.

Az iigyvezetd a munkabéren kiviil jovedelemnek mindsiilé egyéb juttatisban nem részesiilt. Az
iigyvezetO brutté munkabére a két pénztari agazatra egyiittesen 8,04 MFt volt.

A munkabér illetve bérjellegii kiadasok részletezését az alabbi tablazat tartalmazza (a tagozatok kozott
a bérjellegli kiadasok a koltségmegosztasi szabalyzat szerint keriiltek megosztasra), melyben az év
folyaman a maganpénztari iizletag tobbletfeladataihoz igazodva aranymodositasra keriilt sor:

Me: eFt
Megnevezés Onkéntes Magan Osszesen
Bérkifizetés 11 152 7 948 19 100
Pénztari hozzajarulas 996 636 1632
Etkezési hozzajarulas 432 439 871
Utazasi koltségtérités 634 69 703
Egyéb 198 198 396
Jarulékok 3623 2 457 6 080
Elcu’n Eletat Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 12
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Mindosszesen 17 035 11 747 28 782
Arany 59,2% 40,8%

18. A pénztar 2011. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar a 2011. évi vagyonkezelési tevékenységét a jovahagyott befektetési politikanak megfelelden
megosztott vagyonkezeldi hattérrel valositotta meg. A pénztar vagyonkezeldje a Concorde Befektetési
Alapkezeld Zrt, ugyanakkor a vagyon jelents hanyadanak befektetését a pénztar sajat maga végzi.

A kialakitott valaszthatd portfoliok vagyonkezel6i hattere az alabbi:

Onkéntes tagozat Concorde Sajat vagyonkezelés
4 - Pénzpaci portfolio - Izen
B - Vegyes portfolid I[gen [gen
[ - Emelt részvényhanyadi po. Igen -
R - Redlhozamot megeélzd po. Igen
Magantagozat Concorde Sajat vagyonkezelés
A - Elasszlus po. - Igen
B - Kiegyensulyozott po. [gen [gen
C - Niwvekedési po. Igen Igen

A magannyugdijpénztari tagozatban a végelszdmolasra valo felkésziilés keretében a vagyonkezelési
szerzddéses kapcsolat felmondéasra keriilt, a végelszamolas idészakdban mar a pénztar maga fekteti be
a vagyonat.

A pénztar sajat kezelésben tartott portfoliorészben alapveten hazai allampapirok és kis mértékben
magyar részvények kaptak helyet. Kiilfoldi befektetéseit a pénztar a vagyonkezeldi kapcsolatokon
keresztiil, illetve azok keretében alakitotta ki.

A vagyonkezel6 portfolionkként eltérd dsszetételll, vegyes portfoliokezelésre kapott megbizast, eltérd
Osszetételll befektetési iranyelv és annak megfeleld referenciaindex alkalmazasaval. A Pénztar a
befektetésre szant vagyon portfolio-osszetételét a Befektetési Politikdban hatarozta meg az alabbiak
szerint:

Po Onkéntes pénztari portfoliok megcélzott dsszetétele (benchmarkja)

A 100% RMAX

B 10% RMAX + 70% CMAX + 8% BUX + 7 % MSCIWorld + 5 % CETOP20

D 70% CMAX + 10 % MSCIWorld + 20 % CETOP20

R 82,5% RMAX + 7,5 % BUX + 2,5 % MSCIWorld + 7,5 % CETOP20

Po Maganpénztari portfoliok megcélzott osszetétele (benchmarkja)

A —Klasszikus 97% RMAX + 3% BUX
B — Kiegyens. 78% CMAX + 6% BUX + 8 % MSCIWorld + 8 % CETOP20
C - Novekedési 58% CMAX + 12% BUX + 15 % MSCIWorld + 15 % CETOP20

A kitlizott befektetési politika inflaciot meghaladd hozamot eredményezett valamennyi portfolidoban.
Az egyes portfoliok eredménye és a kialakitott benchmark teljesitménye az alabbiak szerint alakult:

A piacok (benchmarkok) teljesitménye:

% RMAX rovid allampapir index 1,58% 1,48% 1,29% 0,72% 5,17%

e MAX allampapir index 5,54% 1,31% | -0,40%  -4,56% 1,64%

£ BUX hazai részvényindex 8,12%  -1,59%  -30,49% 7,60% | -20,41%

% CETOP20 kozép-eurdpai részvény i. -0,42%  -0,53% | -23,29% 1,75% ] -22,68%

M MSCIWord részvényindex -6,55%  -2,19% | -2,47% 19,55% 6,57%
Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 13
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A jogszabalyok altal el6irt hozammutatok az alabbiak:

Onkéntes tagozat" A" portfolié I. név II. név III. név IV. név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 1,5365% 1,4768% 1,4869% 1,5829% 6,2232%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 1,5284% 1,4695% 1,4792% 1,5755% 6,1914%
Vialaszthat6 portfolié referencia hozama: 1,5833% 1,4827% 1,2864% 0,7177% 5,1651%
Onkéntes tagozat"B" portfoli6 L. név II. név 1. név IV.név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 2,4276% 1,5442% -1,6739% 2,4957% 4,8206%
Valaszthato6 portfolié éves nettdé hozam: 2,3776% 1,5028% -1,7651% 2,4648% 4,5980%
Valaszthat6 portfolié referencia hozama: 3,7384% 0,7846% -4,0150%  -0,4624%  -0,1095%
Onkéntes tagozat'"D" portfoli6 L. név II. név II1. név IV.név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 2,9097% 0,7426% -4,4760%  -0,1512% -1,1162%
Valaszthat6 portfoli6 éves nettdé hozam: 2,8011% 0,6642% -4,6750%  -0,2278%  -1,5786%
Valaszthat6 portfolié referencia hozama: 2,6604% 0,6218% -52161% -0,2945%  -2,3778%
Onkéntes tagozat"R" portfolié I. név IL. név III. név IV.név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 1,9291% 1,1056% 1,4559% 1,5176% 6,1432%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 1,7972% 1,0813% 1,0774% 1,5796% 5,6495%
Valaszthat6 portfolié referencia hozama: 1,7157%  1,0308% -3,3823% 1,8406% 1,1159%
Magannyugdijpénztar Klasszikus portfolio I. név II. név III. név IV. név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 1,5692% 1,8072%  1,6409% 1,5900% 6,7727%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 1,5622%  1,7946%  1,6009% 1,5820% 6,7017%
Vialaszthat6 portfolié referencia hozama: 1,8078%  1,4827%  1,2864% 0,7177% 5,3975%
Magannyugdijpénztar Kiegyensulyozott po. L. név II. név III. név IV. név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 1,6511% 2,4076%  2,6996% 1,5935% 8,6123%
Valaszthato portfoli6 éves nettdé hozam: 1,6415%  2,3993% 2,6581% 1,5827% 8,5380%
Valaszthato6 portfolié referencia hozama: 4,1424% 1,4670% 1,1455% 0,2823% 7,1823%
Magannyugdijpénztar Novekedési portfolié L. név II. név 1. név IV.név Eves
Valaszthat6 portfoli6 éves brutté hozam: 2,4093% 2,9472% 2,0416% 1,3339% 9,0149%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 2,3971%  2,9383%  2,0260% 1,3209% 8,9619%
Valaszthat6 portfolié referencia hozama: 3,8856% 1,3137% -0,6871% 0,4273% 4,9737%
Hosszutavu teljesitménymutatok (6nkéntes): "A" portfoli6  "B" portfolio6  "D" portfolio6 "R" portfolio
Portfolié 10 éves mértani stlyozott hozama: 8,1415% 7,6763% 8,6913% 8,6075%
10 éves mértani stlyozott referencia hozam: 8,1698% 7,1941% 8,4283% 8,9391%
2002-2011. kozotti vagyonndvekedési mutatd 7,8600% 7,2549% 7,6882% 8,0448%
Portfoli6 zaro piaci értéke (ezer forint) 2 141 897 9 544 845 822 138 1118 647
Hosszatavu teljesitménymutatok (magén): Klasszikus po.  Kiegy. portfoli6  Nov. portfolid

Portfolié 10 éves mértani sulyozott hozama: 8,7480% 8,4687% 7,8677%

10 éves mértani sulyozott referencia hozam: 8,8354% 7,9978% 6,9309%
2002-2011. kozotti vagyonndvekedési mutatd 7,5533% 7,6766% 7,5729%

Portfoli6 zaro piaci értéke (ezer forint) 21283 9229 80 523
A pénztar a vagyonat az egyes vagyonkezeldk kozott az alabbiak szerint osztotta meg:

Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 14
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A legnagyobb portfolio (B) kezelését kockazat-megosztasi céllal részben a Concorde, részben maga a
pénztar latja el. Ez a kockdzatmegosztas 2011-ben az alabbi eredményre vezetett:

OnkéntesB portfolié erdménye
vagvonkaralinlant

Ina ILnavw IV v

OZjaE

| mcmcend=E

hozamok SajatB  Concorde B
Lnév 2,57% 2,10%
II.név 2,11% 0,61%

[IL.név -0,77% -3,38%
IV.név 2,65% 2,25%
Eves 6,69% 1,49%
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2011-ben tehat a sajat kezelésben 1évé vagyonrész javitott a portfolid hozaman, de ez természetes is,
hiszen a benchmark kovetése a kedvezotlen befektetési kdrnyezetben nem jelentett tobbletelonyt. Mas
idészakokban ez a kiegyenlitd hatas éppen ellenkezé eredményre vezetett.

A teljes pénztari vagyon Osszetétele a negyedéves fordulonapokon az alabbiak szerint alakult:

Me: eFt
ONK VAGYON 2010.12.31 2011.03.31 2011.06.30 2011.09.30 2011.12.31
Diszkont kincstarjegyek 2167634 154% : 3653523 :264%: 1013524 7.3% 965355 71%: 1084575 7,8%
MNB kotvények 1902 229 :13,5% 297730 22%: 2901241 :20,9% @ 2978407 :218% 5219169 :37,6%
Fix kam. allampapirok 6254336 444% 6144508 444% : 5939435:429% 5532669 40,5%;: 2904 825:20,9%
Fix kam. egyéb kotvények 2649161 1,9% 258403 1,9% 319958 2.3% 403 367 2,9% 416 928 1 3,0%
Valtozo kamatozasu allamkotvények 229 691 1,6% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 6865 0,0%
Valtozo kam. egyéb kdtvények 458 1231 3.3% 3186261 2,3% 312675 23% 300471 2,2% 302791 2.2%
Kiilfoldi allampapirok 302920 2,1% 348 562 2,5% 545359 39%: 1174761 8,6% 1026572 7,4%
Jelzaloglevelek 60 859 0,4% 57 825 0,4% 528111 0,4% 45161 0,3% 51982 0,4%
Belf6ldi részvények 2396546 17,0% 2458183 :17,8%: 2431330 17,5% 2454131 :179% 2471861:17,8%
Kilfoldi részvények 0: 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 11318 0,1% 6520 0,0%
Belfoldi befektetési jegyek 5013 0,0% 50131 0,0% 51251 0,0% 51251 0,0% 5186 0,0%
Kockazati tékealap jegyek 48 490 0,3% 320906 2,3% 2715411 2,0% 37739 0,3% 38489 0,3%
Pénzszamla egyenlegek 0! 0,0% 0! 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 3342871 2.4%
Egyéb 9 0,0% -31017 1 -02% 64988 05%: -230960: -1,7% 28901 0,2%
OSSZESEN 14 090 766 13 832 262 13 857 987 13 677 544 13 898 951
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Onkéntes penztari vagvon szazalékos dsszetétele
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Me: eFt
M.PENZTAR VAGYON 2010.12.31 2011.03.31 2011.06.30 2011.09.30 2011.12.31
Diszkont kincstarjegyek 748231 18,0% i 2063956 484%: 11799 24% 0: 0,0% 0 0,0%
MNB kotvények 961 061 | 23,1% 471805 11,1%; 246659  503%; 24010 13,4% 132983 832%
Fix kamatozasu allamkotvények 1638174 393% 1185796 278% 171540 35,0% : 136 550 763% : 123231 77%
Fix kamatozasu egyéb kotvények 33017 0,8% 6202 0,1% 565 0,1% 576 0,3% 580 0,4%
Kilfoldi allampapirok 112396 2,7% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Jelzéloglevelek 42 085 1,0% 25577 0,6% 2498 0 0,5% 2513 1,4% 2497 1,6%
Belfoldi részvények 126 420 :  3,0% 144 5500 3,4% 0 0,0% 0 0,0% 0! 0,0%
Belfoldi befektetési jegyek 499 7251 12,0% 242745 57%; 3278l 6,7% 9935 56% 10085 6,3%
Pénzszamla egyenlegek 3862 0,1% 1223517 2,9%: 10624 22% 5296 3,0% 1292 0,8%
Egyéb 0 0,0% 0 0,0% 13914 2,8% 0. 0,0% 0 0,0%
OSSZESEN 4164 971 4262 982 490 380 178880 | 159 760
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A 2012-es évbdl a beszdmold elkészitéséig eddig eltelt idoszak alatt kedvezd folyamatok bontakoztak
ki a befektetési piacokon, amelyek szamottevOen javitottdk a pénztari portfoliok elmult évi
teljesitményét. A forint arfolyama erdsddni tudott és a részvénypiaci arfolyamok is szamottevéen

emelkedtek.

A pénztar 2011. évre jellemz6 vagyoni Gsszetételében minimalis aranyban kiilfoldi befektetések is
helyet kaptak illetve kaphattak. Alapvetéen azonban Magyarorszagi vagyonelemek tették ki a vagyon
donté hanyadat. Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa (eFt-ban):

Onkéntes tagozat

Befektetések év végi
értéke konyv szerinti

Befektetések év végi
értéke - piaci értéken

- ebbdl a részvények és
egyéb valtozo hozamu

értéken értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 13 388 928 13 898 921 3 556 935
Eurdpai Gazdasdgi Térség 13 358 652 13 855 962 3513976
osszesen
EU tagorszagok Gsszesen 13 358 652 13 855 962 3513976
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- Ausztria 3384 3 807 3 807
- Cseh Koztarsasag 2 680 3021 3021
- Egyesiilt Kiralysag 2703 992 992
- Franciaorszag 5236 6 520 6520
- Magyarorszag 13 337 983 13 834 757 3492771
- Olaszorszag 6 666 6 865 6 865
Egyéb orszdag 30276 42 959 42 959
Amerikai Egyesiilt Allamok 30276 42 959 42 959

Befektetéseink fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulonapon az alabbi (eFt-ban):

Onkéntes tagozat Befektetések é.V Yé,gi ,értéke - Befekteté§ek éy Yégi értéke -
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 13 036 987 13 494 667
EUR 294 956 330 649
GBP 9763 11 069
USD 44 542 59 515
Egyéb 2 680 3021
Osszesen 13 388 928 13 898 921

A maganpénztari tagozat vagyona tisztan magyar befektetésekbdl all.

A pénztar vagyonanak fordulonapi megoszlasa tartalékonként és befektetés tipusonként az alabbi (eFt-

ban):
Fedezeti portfolio Miikodési portfolid Likviditasi portfolio Osszesen
Onkéntes tagozat ~- = ~-
Konyvsz. | piaciarek | KOVSZ o piacinek | KOWYSE | piacinék | Konyv sz ért. | Piaci érték
ért. ért. ért.
Portfolié 6sszesen 13 153 290 13 662 892 186 100 186 411 49 538 49618 13 388 928 13 898 921
Bankszamlak és készpénz Osszesen 330 339 334 663 1443 1443 1329 1329 333 111 337435
- Hazipénztar (forint és valuta) 0 0 285 285 200 200 485 485
- Pénzf. és befektetési szamla 339 376 1158 1158 1129 1129 2626 2663
- Lekotott betétek 330 000 334287 0 0 0 0 330 000 334287
Ertékpapirok dsszesen 12 753 737 13 258 829 184 657 184 968 48 209 48 289 12 986 603 13 492 086
KOTVENYEK 9330871 9399 103 184 657 184 968 48 209 48 289 9563 737 9632360
- Magyar allampapir 8941 637 8975311 184 657 184 968 48 209 48 289 9174 503 9208 568
- Magyar allam altal gar.papirok 104 333 104912 0 0 0 0 104 333 104912
- Kiilfoldi allampapir 6 666 6 865 0 0 0 0 6 666 6 865
- Magyar hitelintézet kdtvénye 278235 312015 0 0 0 0 278235 312015
RESZVENYEK 1063 010 1078 555 0 0 0 0 1063 010 1078 555
- Magyar részvény 1022 735 1026 573 0 0 0 0 1022 735 1026 573
- Kiilfoldon kibocsajtott részvény 40275 51982 0 0 0 0 40275 51982
BEFEKTETESI JEGYEK 2073 188 2478 380 0 0 0 0 2073 188 2 478 380
- Magyar befj, ing. alap nélkiil 2051350 2458 527 0 0 0 0 2051 350 2458527
- Ma.o-i ingatlan bef jegyek 16 602 13334 0 0 0 0 16 602 13 334
- Kiilfo1don bej. bef. alap jegye 5236 6519 0 0 0 0 5236 6519
JELZALOGLEVEL 286 668 302 791 0 0 0 0 286 668 302 791
- Magyarorszagi jelzaloglevél 286 668 302 791 0 0 0 286 668 302 791
Hataridds tigylet -42 -42 0 0 0 0 42 -42
Tagi kolcson 35312 35312 0 0 0 0 35312 35312
Kockazatitékealap-jegy 5000 5186 0 0 0 0 5000 5186
Kovetelés értékpapir tigyletekbol 28 944 28 944 0 0 0 0 28 944 28 944
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Fedezeti portfolio Miikodési portfolid Likviditasi portfoli6 | Azonositatlan befizetések Osszesen
Magintagozat Kényv sz. ért. | Piaci érték Ké‘gtv SZ Piaci érték Ké‘g’tv SZ Piaci érték Kérgt" SZ | Piaci érték | Konyv sz ért. | Piaci érték
Portfoli6 Gsszesen 3910009 4058479 31613 31895 29 885 30 225 44372 44372 4015879 4164971
Bankszamldk és készpénz 130 135 3 3 12 12 3711 3711 3856 3 861
osszesen
- Pénzforgalmi szimla 130 135 3 3 12 12 3711 3711 3856 3 861
és befektetési szamla
Ertékpapirok Gsszesen 3909879 4058344 31610 31892 29 873 30213 40 661 40 661 4012023 4161110
KOTVENYEK 3327070 3399 628 24008 24 134 28 152 28 457 40 661 40 661 3419891 3492 880
- Magyar &llampapir 3194 949 3254215 24008 24 134 28 152 28 457 40 661 40 661 3287770 3347 467
- Magyar dllam dltal 5867 6051 0 0 0 0 0 0 5867 6051
garantal allampapirok
- KiilfSldi allampapir 107 615 112396 0 0 0 0 0 0 107 615 112396
Coragyar hitelintézet 18 639 26 966 0 0 0 0 0 0 18639 26 966
otvénye
RESZVENYEK 155 692 126 420 0 0 0 0 0 0 155 692 126 420
- Magyar részvény 155 692 126 420 0 0 0 0 0 0 155 692 126 420
BEFEKTETESI
IEGYEK 387291 490212 7602 7758 1721 1756 0 0 396 614 499 726
. ~Magyar bef. jegyek, 387291 490 212 7 602 7758 1721 1756 0 396 614 499 726
ingatlan bef. alap nélkiil
JELZALOGLEVEL 39 826 42 084 0 0 0 0 0 39 826 42 084
- Magyarorszagon
kiboesatutt jelrdloglevél 39 826 42084 0 0 0 0 0 0 39 826 42084
A forduldénapon fennalld hataridds tligyletek arfolyamértéke (értékelési kiillonbozete) -42 eFt.
Ertékpapir kolcsonzésre a vagyonkezelok nem kaptak felhatalmazast, igy ilyen jellegii kockazatoktol
mentes a pénztar vagyona. A vagyonkezelok elé megfogalmazott befektetési politika kockazati
tokealap jegy vasarlasara sem ad felhatalmazast a vagyonkezelGknek, igy ilyen befektetései sincsenek
a pénztarnak.
A pénztarnak ingatlan befektetése nincs, kivéve a mikddési céllal, a miikodési tartalékabol vasarolt
székhelyéiil szolgald ingatlanat. Ennek év végi piaci értéke 59,6 MFt. Az elszamolt értékcsokkenés
érteke 10,5 MFt, az értékhelyesbités dsszege 17,7 MFt.
19. A pénztar altal teljesitett kifizetések
A Pénztar Onkéntes tagozatanak 2011. évi szolgaltatasi tevékenysége az el6z6 évhez mérten
szamottevoen emelkedett, vélhetden a bizonytalan befektetési piaci helyzet illetve a jogszabalyi
bizonytalansag kovetkeztében. Az egydsszegli szolgaltatasok volumene 741 MFt-rol 1.009 MFt-ra, a
varakozasi id6t koveto kifizetések volumene 625 MFt-rol 9445 MFt-ra emelkedett.
Me: eFt
Onkéntes tagozat 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011.
Egyosszegli kifizetés 595 887 675930 794 368 . 1433586 1120592 741319 1 009 289
Jaradék 13 858 10 144 8 684 18 857 13 042 13 165 16 301
Halaleseti kifizetes 33086, 23993 64 992 33974 32691 33866, 33090
Var.idét kov. igénybevetel 933637 679472 949607 1093211 963065 625092 944 278
- netto kifizetés 884254 628198 871151 986371 753132 574501 894 694
- szja teher 78 043 88 686 142 088 213680 465059 261 613 353592
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eFt Onkéntes pénztari kifizetések
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A szolgaltatasi volumen ilye iranyu valtozasa a befektetési kornyezet elmult id6szaki bizonytalansaga
mellett nyilvanvaldan a tagi kordsszetételnek is a kovetkezménye. Az egyOsszegli nyugdijszolgaltatast
igénybe vevok kormegoszlas egyébként azt mutatja, hogy a jogszabaly szerinti — jelenlegi 62.
¢életévhez kotott oOregségi nyugdijkorhatar — egyaltaldn nem irdnyadé a nyugdijkifizetések
szempontjabol, hiszen az érintettek dontd hanyada korabban élt a megtakaritasdhoz val6é hozzaférési

lehetdségével:
(f6) . s e s s = .
Egyosszegben nyugdijszolgaltatast igénybe vevék kormegoszlasa
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A varakozasi 1dot kovetd kifizetések, illetve a pénztarbol mas pénztarba torténd atlépések esetében a
kor tekintetében lényeges tendenciat nem lehet kimutatni:
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Ki- és atlépdk kormegoszlasa
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A vérakozasi id6 elérése birtokdban kezdeményezett kifizetések volumenében az is szerepet jartszik,
hogy hogyan alakul a pénztar befektetési tevékenysége, hiszen a felhalmozott hozam mértéke
nyilvanvaldan befolyéssal bir egy-egy tag ebbéli dontésében. JOI latszik, hogy a 2008-as pénziigyi
valsdg utani idoszakban a romld befektetési eredmények csokkentették a hozamként kifizetett
Osszegek volumenét is:

eFt Varakozasiido birtokaban eszkozolt
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Az oOnkéntes pénztari szektoron beliili atlépések volumenére a pénztar befektetési tevékenysége
eredményessége, valamint az agazat szerepldinek tagszervezési tevékenysége van/lehet hatassal. A
pénztar vonatkozasaban kiilonosebb tendencidkat nem lehet kimutatni, a pénztarbol elvitt illetve a
pénztarba athozott vagyontdmeg az elmult években nem kiilonosebben tért el egymastol:
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eFt Pénztariatlépések
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A szolgaltatasokkal kapcsolatban felmeriilt postai kifizetési utalvanyok dij illetve a készpénzes
igények esetében a pénztir hatalyos szolgéltatdsi szabdlyzata szerinti dij a kifizetési Osszegbdl
levonasra keriilt. Ezen szolgéltatasi tevékenységgel kapcsolatos dologi kiadasok éves dsszege 1.504
eFt volt.

Az Onkéntes tagozatban a szolgaltatasi igény tovabbra is az egyOsszegli szolgaltatasokban nyilvanul
meg, a jaradékosok 1étszama minimalis (26 f6).

20. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar tartalékai koziil a fedezeti alap tartaléka minimalisan csokkent, a miikddési €s a likviditasi
tartalék viszont némileg emelkedett. A milkodési tartalék kizarolag az értékelési kiilonbozet
allomanyabol ered, ami az adott fordulonapi portfolid Osszetétele fiiggvényeben alakul évrél-évre. A
likviditasi tartalék allomanya a korabbi években felhalmozott tartalékallomanyt is tartalmazza, azaz a
novekedés tényleges ndvekedést, a csokkenés tényleges tartalékcsokkenést jelent.

Me: eFt
Onkéntes tagozat
Id6szak Valtozas
2010. év 2011. év Ertékben %-ban

Meérlegfoosszeg 14 429 347 14 223 623 -205 724 -1,43%
Tartalékok 14 196 924 13 958 876 -238 048 -1,68%
- Miikodési alap tartaléka 17 880 18 023 143 0,80%
- Fedezeti alap tartaléka 13 890 549 13 650 630 -239919 -1,73%
- Likviditasi alap tartaléka 43 015 49 616 6601 15,35%
- Meg nem fizetett 245 480 240 607 -4 873 -1,99%

Az Onkéntes agazatban hosszabb tavon elemezve a tartalékok alakuldsat elmondhat6, hogy a 2008. évi
kedvezotlen befektetési eredmény miatti csokkenés utan névekvé tendencia alakult ki, noha 2011-ben
ez a trend némileg ismételten megtort. A miikodési tartalék felhalmozott vagyona — beleértve a sajat
tokeként rendelkezésre allo forrasallomanyt is — a pénztar dsszvagyonanak 1,9%-at, a likviditasi 0,3%-
at teszi ki, akarcsak az el6z6 évben.

Me: eFt
2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2011. terv | 2012. terv
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon 12978961 . 13874820 12088933 13225678 13890549 13650630 14665661 15078916
Miikodési CT. + sajat toke 120 174 146 176 182 024 215773 232514 260 781 218173 275 632
Likviditasi céltartalék 18 180 23 460 30 945 38 553 43015 49 616 49 357 54 606
Céltartalékok + sajat téke Osszesen 13117315 14044456 12301902 13480004 : 14166078 13961027 14933191 15409 154
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A 2011. éves beszamold kiegészitd melléklete
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A tartalékok boviilését segiti, hogy a pénztarba 2012. januar elsejével beolvadt egy mintegy 1 MrdFt-
os vagyonu onkéntes nyugdijpénztar. Ez tehat 6nmagaban 7%-os vagyongyarapodast okozott.

Az dnkéntes pénztari tartalékok 2011. évben az alabbiak szerint valtoztak:

Me: eFt
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon El6z0 év Targyév
Nyit6 allomany 13 147 776 ; 13 802 592
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céli bevételek (+) 1312269 13500938
Mas pénztarbol atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 85909 179 934
Egyéni szamlakat megillet6 hozambevételek (+) 987219 1114445
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A 2011. éves beszamolo kiegészité melléklete

Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiillonbdzet (+/-) 62334 -408 515
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 1625 0
Tartaléktdke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 759 183 1009 494
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 663 223 985 477
Mas pénztarba atlépo tag kovetelésének atadasa (-) 75 095 113 927
Egyéni szamlakat terhel szolgéltatasi célt egyéb raforditasok (-) 224773 231979
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 52920 104 328
Egyéb valtozas (+/-) -19 346 -19 584
Egyéni szamlak zar6allomanya 13 802 592 | 13 574 605
Fedezeti céltartalék szolgaltatasi szamlakon El626 év Targyév
Nyit6 allomany 77902 87957
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 759 183 1009 494
Mas pénztarbol atlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) -167 2617
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek (+) 5942 7 456
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 754 484 . 1025590
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 419 675
Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zard allomanya 87957 76 025
Likviditasi po. értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék El6z6 év Targyév
Nyit6 allomany 133 340
Targyévben képzett céltartalék (+) 207 -260
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Tartalékba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
Tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Tartalék zard allomanya 340 80

A pénztarnak azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartaléka 7 eFt, az év

folyaman nem valtozott.

Egyéb likviditasi célokra képzett céltartalék

El6z6 év

Targyév

Nyit6 allomany

38414

42 668
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A 2011. éves beszamolo kiegészité melléklete

Targyévben képzett tartalék (+) 4766 5911

Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 1113 950

Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0

Tartalékba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0

Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 1625 0

Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas mitkodési célra (-) 0 0

Tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0

Tartalék zard allomanya 42 668 49 529

A pénztar onkéntes tagozatanak cash-flow kimutatdsa az alabbi pénzforgalmat mutatja:
Cash-Flow kimutatés El6z6 év | Targyév

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 3043 17 306
Immateriélis javak netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) -1 264 610
Immaterialis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tér%yi eszkodzok (beruhdzasok és beruhdzasra, felujitasra adott eldlegek kivételével) nettd értékében 2912 2824
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, feltjitasra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszkzok (hosszi lejarata bankbetétek kivételével) allomany valtozasa (+/-) -261 918 587 344
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 11 881 10 818
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -4 674 -14 380
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -1 gélg -458 936
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositasa miatt (+/-) 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 7 627 -4 873
Hosszu lejarat kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -22 1432
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -155 -70
Hitelfelvétel, kapott kdlesondk (+) 0 0
Hitel, k6lcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fiiggd befizetés allomany valtozasa (+/-) -88 68
Egyéb rovid lejaratt kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -19 293 2770
Hosszu lejaratt bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejarata bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idSbeli elhatarolasok allomany véltozasa (+/-) 161 532
Passziv id6beli elhatarolasok alloméany valtozasa (+/-) =211 0
Fedezeti céltartalékképzés (+) 2027737 2136532
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 85909 179 934
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 1113 950
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 75 095 113 927
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 663 223 985 477
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A 2011. éves beszamolo kiegészité melléklete

Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgéltatasnyjtasra (-) 754903 1026265
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -10 212 -14 320
Likviditasi céltartalékképzés (+) 4766 5911
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 1113 950
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktckébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktdkébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkoz valtozas -664 965 327 833
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -1272 274
:lzkagiq;i;i)tzrtltz b(gzrtlszztggl gli?zrlrllglllzizln ;z;a/grllig,zz:;n beliili lejaratu forint és deviza betétszamlak, egyéb -663 693 327 559

A pénztar tartalékképzési rendje 2011-ben az 6nkéntes tagozatban kialakitott savos tartalékképzésen
beliil az utolsdé sav tekintetében moddositasra keriilt, melynek eredményeként a 360 eFt feletti
tagdijtartomanyban a korabbi 1%-r6l 0,5%-ra csokkent a tagdijterhelés. 2012-ben ugyanez a

tartalekképzési rend érvényes:

Onkéntes pénztari tartalékképzési aranyok
Fedezetirész = Miikodésirész | Likviditasi rész
Eves 36 eFt halmozott befizetésig 94,5% 5,0% 0,5%
36 eFt és 90 eFt kozott 95,0% 4,5% 0,5%
90 eFt és 180 eFt kozott 96,5% 3,5% -
180 eFt és 360 eFt kozott 98,0% 2,0% -
360 eFt éves befizetés felett 99,5% 0,5% -
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