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A 2017. éves beszamold kiegészitd melléklete

1. Bevezetés

Az Eletit Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2017. éves gazdalkodasarol készitett éves beszamolojanak
szoveges  kiegészitd mellékletét az  Onkéntes kolcsonds  kiegészitd  nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 223/2000. (XII. 19.),
kormanyrendeletekben foglaltak  figyelembevételével az alabbiakban terjeszti a pénztar
kiildottkozgyilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: Eletat Nyugdijpénztar
Székhelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 7.
Adébszama: 18060542-1-43

A pénztar az Onkéntes kdlcsonds biztositd pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. tdrvény hatalya ala
tartozd, teriileti alapon szervezddo orszdgos nyugdijpénztar - jogi személy.

Alakulas datuma: 1994,

Tevékenységi eng. szama: 7 PK.60.577/94/1 (datum: 1994.05.06)

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Magyar Nemzeti Bank (a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete jogutodja)

A pénztar szolgdltatasai: A pénztar f6 szolgaltatasa a nyugdijszolgaltatas. Emellett és ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérol, a tagok egyéni szamlajan 1évo
Osszeg nyilvantartdsarol és megéllapitasarol, valamint egyéb szolgaltatasok
(pl. tagi kolcson nytjtasa) teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a tagok altal delegalt kiildottekbol allo kiildottkozgytilés. A kiildottek
mandatuma legutébb 2018. tavaszan keriilt megujitdsra. A beszamold kozgytilés elé terjesztése
pillanataban a pénztarnak 16 {6 kiildotte van.

A pénztar vezeto testiiletei a 7 f0s Igazgatdtanacs és az 5 f0s Ellen6rz6 Bizottsag. A vezeto testiiletek
mandatuma 2018. marciusaig szol.

Az Igazgatotandcs Osszetétele: Az Ellen6rz6 Bizottsag dsszetétele:
elndk: Dr. Gazdik Zoltan elnok: Kramlik Mihaly
tagok: Adam Zoltan tagok: Fréh Eva
Klinghammer Laszloné Kun Andrea
Szabo Gyorgy Dr. Mosonyi Jozsef
Zillich Istvan Pétervariné Fodor Magdolna

Zsigmondi Andras
Zsohovszky Sandor

A pénztarnak mérlegkészités idOpontjaban 4 alkalmazottja van. A nyilvantartasi-adminisztracios
tevékenységet a Pénztar sajat maga latja el — az Elett pénztarcsoport szervezetén beliil.
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A pénztar tovabbi szolgaltatdi:

® Bankszamla vezetd: Unicredit Bank Hungary Zrt
o Vagyonkezeldk: Hold Befektetési Alapkezel Zrt
o Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt
o Konywizsgdlo: Konto-Roll Audit Kft (Hankoné Kiraly Tlona)
o Aktudrius: Ban Rita (AktuArt Kft.)
o Jogi képviselet: Dr. Palvolgyi Tamas tigyvéd
4. A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa
a.) A mérlegkészités napja: targyid6szakot kovetd év februar 28-a. (2018. februar 28.)
b.) Amortizacios politika: A tartds, de kis értéki eszkozok értékbeni nyilvantartasanak

elkeriilése érdekében az 100 eFt alatti egyedi beszerzési értékii targyi
eszkozok teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként keriil
elszamolasra. A 100 eFt feletti egyedi beszerzési értékli targyi
eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XIL 19.)
korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval
torténik, negyedévente.

¢.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendelet eldirasai alapjan az eszk6zok és
forrasok leltarozassal, egyeztetéssel keriilnek ellenérzésre és
egyedenként értékelésre.

5. A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténd elszamolasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsoldddan szamlakeret illetve szdmlarend
Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi és elszamolasi szabalyzat

Pénzmosas megel6zésérdl szol16 szabalyzat

Befektetési politika

Valaszthato portfolios szabalyzat

6. A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

Folytonossagaban 2017-ben is folytatodott a pénztar taglétszamanak lassu csokkenése, ami sajnos
altalanos tendenciaként jelenik meg, ugyanis a belépdk szdma nem ¢éri el az évenként
nyugdijbavonulok, illetve mas jogcimen kilépok Iétszamat. Ezen idOszakosan 1-1 pénztari
beolvadassal tudott a pénztar valtoztatni, 2017-ben ilyen eseményre viszont nem keriilt sor.

A taglétszam az év egészében 270 fovel csokkent, ez az induld létszamhoz mérten 1,7%-0S
csokkenésnek felel meg annak ellenére is, hogy az év soran 327-en 1éptek be a pénztarba.

A pénztar szamara nem jelent vigaszt, hogy a nyugdijpénztari szektor egésze is hasonld problémakkal
kiizd mar egy ideje, a jo befektetési eredmények és a pénztari tagsagban rejlé addicionalis elonyok
ellenére is.
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A létszamviszonyok az év folyaman az alabbiak szerint alakultak.
Taglétszam adatok 1. név 2. név 3. név 4. név
Taglétszam idGszak elején 15993 15 888 15833 15794
Idoszak alatti taglétszam novekedés 143 51 73 60
Uj belépo™ 135 47 69 56
Atlépd masik nyugdijpénztarbol 8 4 4 4
Atlépé dnsegélyezd pénztarbol 0 0 0 0
IdOszak alatti taglétszam csokkenés 248 106 112 131
Atlépd mésik onkéntes nyugdijpénztirba 15 11 7 4
Atlépd onsegélyezé pénztarba 0 0 0 0
Szolgaltatasban részesiilt 69 42 51 85
Elhalélozott 10 7 15 8
Kilépett 154 46 39 34
Tagdij nemfizetés miatt kizart 0 0 0 0
Taglétszdm iddszak végén 15 888 15833 15794 15723
Az ligyfélkor kordsszetételébdl messzemend kovetkeztetéseket nem lehet levonni, leszamitva azt,

hogy a tagsagnak egy bizonyos hanyada mar elérte, illetve néhany éven beliil eléri a nyugdijra vald
jogosultsagot. Ez annyiban fontos, hogy esetiikkben a megtakaritashoz valdé hozzaférés megnyilik, s a
pénztarnak a befektetési politikijaban erre a koriilményre figyelemmel kell lennie.

A férfiak és n6k aranya 58% illetve 42%. A pénztar év végi taglétszamabol 11,5 ezer £6 (73,1%) mar
elérte, vagy 1 éven beliil el fogja érni a 10 éves varakozasi id6t, az 6 megtakaritasuk 22,2 MrdFt, ami a
fedezeti tartalék 6sszallomanyéan beliil 91,2%-0s részaranyt jelent.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat a pénztari beszamolo részét képezd tartalékonkénti megbontasban
elkészitett eredménykimutatas tartalmazza.

Ebbdl az allapithatd meg, hogy a 2017. évi tagdijbevételek 119,9%-0s szinten teljesiiltek a pénziigyi
tervhez mérten. A tagdijbevételeken beliil a munkaltatoi hozzajarulasként realizalt bevétel ugyanakkor
elmaradt a tervezett volumentSl (25,5%-kal), mig az egyéni tagdijbevétel a tervezett értéket
meghaladta (45%-kal).
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A jogcim atrendezOdés a kafeteria szabalyok pénztar hatranyara tortént modosulasainak tudhato be, ez
a folyamat mar egy ideje sajnos tart, igy a munkaltatok szerepe a pénztar bevételei tekintetében egyre

kisebb:

Tagdijak jogcim szerint aranya

B Munkattatdi
W Egyéni

2003

Tamogatoi adomanyként 32 MFt folyt be a pénztarba, dontéen a fedezeti tartalék javara, a tervben
szerepl6 7,8 MFt-tal szemben. Az egyéni befizetések utan igénybe vehetd adojovairas jogeimén 165
MFt-ot utalt be az adohatdsag a pénztarba, ez a tervezett 131 MFt-os 6sszeget 26%-kal haladja meg. A
bevételeknek az egyéni befizetések iranyaba torténd atrendezddése kovetkeztében az ezen jogcimen
beérkezo Osszegek évrdl-évre néttek az elmult idészakban:
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A bevételek kozott a pénziigyi tevékenység eredménye a tervezettnél jobb hozameredménynek
koszonhetéen 88%-kal meghaladta a tervezett értéket. A tervben 3,2%-0s hozammal szamolt a
pénztar, amit a tényleges eredmény szamottevoen feliilmult.

A tényleges bevételeknek a 2017-2019-es pénziigyi terv elsé évére kialakitott tervszamokhoz mérteni
alakulasat az alabbi tablazatban 0sszegeztiik:

Me: eFt
Bevételek tény/terv 06sszehasonlitasa
Pénziigyi terv Lnév  ILnév Il név IV.név Eves
Tagdijbefizetés 168 621 184680 184680 264975 802956
Munkaltatoi hozzajarulas 112248 146531 146531 167819 573129
Tamogatas 1963 1963 1963 1963 7852
Befizetés osszesen 282832 333174 333174 434757 1383937
Pénziigyi tev. eredménye 184944 184944 184944 184944 739776
Adojovairasok 10000 60000 60000 1000 131000
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Tényadat I. név II.név  Hl.név = IV.név Eves
Tagdijbefizetés 186 218 198449 189313 591628 1 165608
Munkaltatéi hozzajarulas 89678 125483 118472 150588 484 221
Tamogatés 1802 1327 1211 27 699 32 039
Befizetés dsszesen 277698 325259 308996 769915 1681 868
Pénziigyi tev. eredménye 306 737 305780 508349 269771 1390637
Adojovairasok 34175 123084 6 969 690 164 918

Tény/terv I. név II.név = Hl.név = IV.név Eves
Tagdijbefizetés 110,44% 107,46%  102,51% | 223,28% 145,16%
Munkaltatéi hozzajarulas 79,89%  85,64% 80,85%  89,73%  84,49%
Tamogatas 91,80%  67,60% 61,69% 1411,05% 408,04%
Befizetés Gsszesen 98,18% 97,62%  92,74%  177,09% 121,53%
Pénziigyi tevékenység eredménye 165,85% 165,34% 274,87% 145,87% 187,98%
Adojovairasok 341,75% 205,14% 11,62%  69,00% 125,89%

8. Raforditasok alakulasa

A miikodési raforditasokat tekintve a pénztar 0sszességében 93,9%-0s szinten teljesitette az évet a
tervben felallitott koltségkeretet figyelembe véve, ami azt igazolja vissza, hogy a pénztar igyekszik
koltséghatékonyan megszervezni a tevékenységét, ami elkeriilhetetlen is ahhoz, hogy a miikodési
tartaléka vagyona megmaradjon a korabbi iddszak alatt elért szintjén.

A f6bb koltségtényezok koziil a személyi jellegli kiadasok (98,5%-on realizalédtak. Az anyagjellegii
raforditasok és az egyéb koltségelemek 6sszevontan 31.363 eFt-ot tettek ki szemben a tervezett 34.600
eFt-tal szemben.

A feliigyeleti dij a vagyonndvekedés vart feletti {iteme illetve az engedélyezési dijak miatt a tervezett
érték felett realizalodott. A tényszamokat ugyancsak a 2017-2019-es pénziigyi terv els6 éves tervével
mértiik Ossze az alabbiak szerint:

Me: eFt
Kiadasok tény/terv 6sszehasonlitasa

Pénziigyi terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegli 621 621 621 621 2484
Személyi jellegii 6 029 6 029 6 029 6 029 24 116
Egyéb 6 577 6 577 6 577 6 577 26 308
Feliigyeleti dij 1501 1418 1435 1454 5 808
Osszesen 14 728 14 645 14 662 14 681 58 716

Tényadat 1. név II. név II1. név IV. név Eves
Anyagkoltség 916 403 450 431 2200
Igénybe vett szolgaltatas 4792 3964 2 647 3897 15 300
ANYAGJELLEGU 5708 4 367 3097 4328 17 500
Bérkoltség 4 352 4374 4 352 4371 17 449
Jarulékok 1022 1154 1024 1027 4227
Egyéb kiadasok 251 762 351 725 2089
SZEMELYI JELL. 5625 6 290 5727 6 123 23765
Egyéb kiadasok 1755 1126 1017 1431 5329
ECS 441 414 455 524 1834

Eletat Nyugdijpénztar




A 2017. éves beszamold kiegészitd melléklete

EGYEB 2196 1540 1472 1955 7163

Feliigyeleti dij 1551 1681 1516 1952 6 700
Osszesen 15080 13 878 11 812 14 358 55128

Tény/terv I. név IL. név III. név IV. név Eves

Anyagjellegti 919,16% 703,22% 498,71%  696,94% 704,51%
Személyi jellegti 93,30% 104,33% 94,99%  101,56% 98,54%
Egyéb 46,39% 40,29% 37,29% 48,65% 43,17%
Osszesen 102,39% 94,76% 80,56%  97,80% 93,89%

A Dbevételek és raforditasok egyenlegeként a miikodési tartalék 13,8 MFt-os mérleg szerinti
eredménnyel zart, szemben az el6zd évi 5,2 MFt-os veszteséggel. A jelentds javulds hatterében
részben az all, hogy a nemfizeté tagoktdl a hozamuk terhére levonhatd alaptagdijra juté miikodési
tagdijrész Osszeget immar a mikodési tartalék arbevételeként kell elszamolni (korabban ez
tartalékatcsoportositasként jelent meg), ami a targyévben 10,5 MFt-ot tett. Ha ezt is figyelembe
vessziik, akkor a miikodés mérleg szerinti eredménye Gsszességében cca. 8 MFt-tal javult az el6z0
évhez mérten.

2016.12.31-én 2017.12.31-én
Muikodési forrasok - - Valtozas
Osszeg Arany Osszeg Arany
Sajat toke 387 225eFt  93,95% 401058 eFt  94,90% 3,57%
- ebbél tartalék toke 392391 eFt 95,20% 387 225eFt: 91,62% -1,32%
- ebb6l mitkddés mérleg sz. eredménye -5166eFt -1,25% 13833eFt  3,27% -367,77%
Miikodési céltartalék 24954 eFt. 6,06% 21564eFt. 5,10% -13,58%
Osszesen 412 179 eFt 422 622 eFt 2,53%

A mikoédési céli forrasok allomanya a mitkodési céltartalék 3,4 MFt-os csokkenése miatt
Osszességeében 10,4 MFt-tal boviilt, ami a 412 MFt-os indul6 tartalékdllomanyra vetitve 2,5%-0S
novekedésnek felel meg.

9. Ellenorzések hatasai

A pénztarat az MNB, az adohatosag, vagy egyéb szerv 2017-ben nem ellendrizte. A belsé ellenérzések
— beleértve az Ellen6rzé Bizottsag és a konyvvizsgald munkdjat iS — nem tartak fel olyan problémat,
amely a korabbi évek beszdmoldi modositasat tették volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészité vallalkozasi tevékenységet nem folytat. A tulajdonat képezé miikodési céllal
vasarolt és targyi eszkozok kozott szerepld iroda-ingatlan adott részének hasznositasa a befektetési
tevékenység részeként valosul meg.

11.  Rendkiviili események

A pénztar gazdalkodasaban fennakadasra, vagy rendkiviili eseményre nem keriilt sor az év folyaman.
A feladatait, az ligyfélszolgalati tevékenységét fennakadas nélkiil tudta ellatni a pénztar.
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12. Meghatarozo események

A pénztar 2017-ben 2 kozgytilést tartott, az utobbit elsédlegesen a 2018. tavaszan esedékes tisztljitas
alapszabalyi elokészitése céljaval.

A 2017. dprilis 13-1 kiildottkozgylilés

- jovahagyta a pénztar 2016. évi éves beszamolojat

- jovahagyta a pénztar 2018-2020. kozotti pénziigyi terveit;
- modositotta a pénztar alapszabalyat,

- kdnyvvizsgalot valasztott 5 évre,

- modositotta a pénztar valaszthatd portfolios szabalyzatat.

A 2017. december 13-i kiildottkozgytilés

- modositotta a pénztar alapszabalyat,
- modositotta a pénztar valaszthato portfolids szabalyzatat.

13.  Munkaltatéi kotelezettségek teljesitése

A pénztarba munkaltatoéi hozzajarulast teljesité munkaltatd partnerek tagdijfizetési kotelezettségiiknek
alapvet6en eleget tettek.

A munkaltatoi kapcsolatok szama jelentds, mintegy félezer cégtdl érkezik a pénztarba befizetés. Ezek
kozil 351 cég részérél munkaltatdi hozzajarulas vallalasara is sor keriil. A kafeteria szabalyozas
ismételt moédosulasa miatt, a pénztari munkaltatoéi hozzajarulasnak a béren kiviili juttatasokhoz mérteni
magasabb eho terhelése kovetkeztében ezen kapcsolatok szama és a munkaltatdi hozzajarulasként
befolyo bevételek volumene is szamotteven csokkent az elmult évben::
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Az egyéni (munkahelyi kapcsolattal/hozzajarulassal nem rendelkezd) tagok korén beliil a tagdijat nem
fizet6k utan felszamitott éves minimum tagdij 6sszege 230 MFt-ot tett ki.

Meg nem fizetett 2016.12.31-¢én 2017.12.31-én
AP . - - Viltoza
tagdijak allomanya Osszeg Arany Osszeg Arany attozas
Miikodési céla 11 441 eFt 5,00% 11 516 eFt 5,00% 0,66%
Fedezeti célu 216 230 eFt 94,50% 217 656 eFt . 94,50% 0,66%
Likviditasi céla 1 144 eFt 0,50% 1152 eFt 0,50% 0,70%
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| Osszesen 228 815 eFt 230 324 eFt 0,66% |

A meg nem fizetett tagdijak a céltartalékok teljes allomanyahoz viszonyitva nem szamottevo, viszont a
tagok tagdijfizetési fegyelmének javulasa esetén ez a volumen csokkenhetne. Az el6z6 évi meg nem
fizetett tagdijkovetelését az év végén a zaras keretében szabaditja fel a pénztar. A nem fizetokkel
szembeni tagdijkovetelés Osszegére jutd mukdodési tagdijrészt a pénztar a hozamjovairds erejéig
érvényesiti a tagok megtakaritdsaval szemben. Ugyanigy torténik az érvényesités a likviditasi
tartalékra juté tagdijosszeggel is.

14. A pénztar Kkintlévoségei

A pénztarnak a fordulonapon veszélyeztetett kintlévésége nincs. A korabbi idészakrol fennallt
kovetelések egyéb raforditasként elszamolasra keriiltek. A kovetelések kozott szerepel a pénztar tagi
kdlcsonallomanya (56.226 eFt), valamint az éves fordulonapon athuzodo 2018-ban teljesiilt, de 2017-
ra elszamolt tagdijbevételek allomanya is 12.982 eFt-os Gsszegben. Az 54.625 eFt-os egyéb kovetelés
a vagyonkezel6vel/befektetési szolgaltatoval fennalld athuzodo tételként all fenn.

A pénztar tag kdlcsonbdl fennalld kdveteléseit vissza nem fizetés esetén a tagi megtakaritasi szamlaval
szemben a lejaratot kdvetdé honap elsé napjan elszamolja, igy ezen Osszegek kockazatot nem
hordoznak magukban.

Tagi kdlcsdnallomany éven belili alakulidsa (ezerFt)
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A tagi kolcsonszerzodések kamatkondicidja a jegybanki alapkamat +3%, a mérlegkészités
fordulonapjan 3,9%. A kolcsondk allomanya abszolut értékben és a fedezeti tartalékhoz viszonyitott
aranyaban is csokkent a targyévben (0,23%-ra).

Eletat Nyugdijpénztar 9
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eFt Tagi kolcstnallomany alakulasa
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15.  Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztar fordulonapi azonositatlan fiiggd tételeinek allomanya minimalis. A pénzforgalombol eleve
elhanyagolhatd aranyu a beérkezésekor beazonosithatatlan rendeltetésti tételek szama, s azokat is a
pénztar igyekszik miel6bb rendezni. A teljes évet tekintve 7.210 eFt keriilt igy elkiilonitésre, ebbdl a

nyitd 395 eFt-os allomanyt is beleértve 7.370 eFt rendezésre/azonositasra is keriilt.

Az év eleji 395 eFt-os allomanyhoz képest a zar6 fiiggd allomany igy 235 eFt-ra csdkkent, amibdl 21
eFt-ot leszamitva valamennyi tétel rendezésre keriilt 2018. elején.

Me: eFt
01hé 02h6  03h6  04hd 05ho  06h6é 07h6  08hdé  09h6  10h6  11hé | 12ho
Nyitd 395
Novekedés (bal tengely) 224 1604 100 8 965 3 3970 9 0 0 13 314
Csokkenés (bal tengely) -599 -154 . -1549 -8 -965 -3 -2160  -1819 0 0 -13 -100
Egyenleg (jobb tengely) 20 1470 21 21 21 21 1831 21 21 21 21 235
Fiiggd tételek beérkezése és rendezése (eft)

4 000 2000

3000 + - 1500

2000 + - 1000

1000 + |—| + 500

0 : ' - -:"—T—'i.— 0

t =T y =t y — t y =t =t : T
D1|£¥ 0Zho 03|hg 04 ho I]E-H 06 ho OF|he O08hg 05ho 10ho 11ha 12 ho

-1000 + + -500

-2000 + -+ -1000
— Mavekedés (bal tengehy)

-3 000 + [ C=ikkenés (bal tengely) T+ -1500
= E gyenleg (jobb tengehy)

-4 000 -2 000
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Fliggo tételek korositott megoszlasa az alabbi.

Osszeg (eFt)  Arany
30 napon beliili 214  91,1%
30-60 nap kozotti 0 0,0%
60-90 nap kozotti 0 0,0%
90-180 nap kozotti 0 0,0%
180-360 nap kozotti 0 0,0%
éven tali 21 8,9%

16.  Atcsoportositas (hozamfeloszt4s)

Atcsoportositds: A targyévben a tagdijat nem fizeté tagoktol a jovairt hozamuk erejéig levonasra
keriilt az alaptagdijra juté miikodési és likviditasi tagdijrésziik. A miikddést tartalék javara ez 10.454
eFt, a likviditast 934 eFt. Ezen 6sszegek a miitkodési és likviditasi tartalék javara immar arbevételként
kertiltek elszamolasra, a modosult eldirdsoknak megfelelen.

Hozamfelosztds: A targyidOszak alatt termel6dott hozam felosztasa a pénztartagok egyéni és
szolgaltatasi szamlainak id6vel stlyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg valaszthato
portfolionkénti besorolasban.

17.  Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztar alkalmazotti kore létszama 4 {6 volt az év folyaman, bizonyos feladatok kozvetitett
munkaeré alkalmazasaval torténé megoldasaval. Az alkalmazotti létszam magaban foglalja a
torvényileg eldirt munkakoroket is. A befektetésekért felelds vezetd feladatait is az tigyvezet6 latja el.

Az egyéb torvényileg eldirt tovabbi feladatokat (biztositasmatematikai szolgaltatas, jogi képviselet) a
pénztar megbizasos jogviszony keretében latja el.

A tisztségviselok tiszteletdijban nem részesiilnek, hanem a kozgyilés altal jovahagyott
keretrendszerben koltségtéritésre jogosultak.

Az ligyvezetd a munkabéren kiviil jovedelemnek mindsiillé egyéb juttatasban nem részesiilt. Az
ligyvezetd éves bruttd munkabére 8.760 eFt volt.

A munkabér illetve bérjellegii kiadasok részletezését az alabbi tablazat tartalmazza:

Megnevezés Osszeg (eFt)
Bérkifizetés 17 449
Pénztari hozzajarulas 206
Lakastamogatas 1100
SZEP kartya 363
Utazasi koltségtérités -
Egyéb 420
Jarulékok 4 227
Mindosszesen 23 765

18. A pénztar 2017. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar a 2017. évi vagyonkezelési tevékenységét a jovahagyott befektetési politikanak megfeleléen
megosztott vagyonkezeldi hattérrel valositotta meg. A pénztar vagyonkezeléje a Hold Befektetési

rldm Eletit Nyugdijpénztar 11
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Alapkezelé Zrt (a korabbi Concorde Alapkezeld, aki id6k96zben nevet valtoztatott), ugyanakkor a
vagyon bizonyos részének befektetését a pénztar sajat maga végzi.

A kialakitott valaszthato portfoliok vagyonkezeldi hattere az alabbi:

Pénrtani vagyon allokicidja Hold Sajat kezelésben
A - Pénrpiaci portfolic - Igen
B - Vegyes portfolio Izen Izen
D - Emelt részvénvhanvada po. Igen -
R - Redlhozamot megcélzd po. Izen -
H - ex. Hid Nyptar-i po. Izen -

A pénztar sajat kezelésben tartott portfoliorészben alapvetden hazai allampapirok, deviza eszkdzok és
magyar illetve esetenként kiilfoldi részvények kaptak helyet. Kiilfoldi befektetéseit a pénztar
elsGsorban a vagyonkezel6i kapcsolatokon keresztiil, illetve azok keretében alakitotta ki.

rom

A vagyonkezeld portfolionkként eltérd Osszetételd, vegyes portfoliokezelésre kapott megbizast, eltérd
Osszetételii befektetési iranyelv és annak megfeleld referenciaindex alkalmazasaval. A Pénztar a
befektetésre szant vagyon portfolio-Osszetételét a Befektetési Politikdban hatarozta meg az alabbiak
szerint:

Po Onkéntes pénztari portfoliok megcélzott dsszetétele (benchmark ja)

A 100% RMAX

B 10% RMAX + 68% CMAX + 8%BUX + 7 %MSCIWorld + 7% CETOP20

D 65% CMAX + 5% BUX + 10% MSCIWorld + 20% CETOP20

R 82,5% RMAX + 7,5% BUX + 2,5% MSCIWorld + 7,5% CETOP20

H 35%CMAX+35%MAX+10%BUX+7,5%MSCIWorld+7,5%EuroStoxx50+5%BI1X

Megjegyzés: a H portfolié benchmark 6sszetétele 2018-t61 modosult.

A kitizott befektetési politika az egyes eltérd 0Osszetételll portfoliokban eltér6 hozamokat
eredményezett attol fiiggéen, hogy mennyire kockazatvallalé, avagy keriild6 az adott portfolio
célkitiizése. A targyévi befektetési kornyezet kedvezett a kockazatvallalasnak, a t6zsdék és azon beliil
a magyar t6zsde kiemelten jol teljesitett, a kdtvénypiacokon is kitartott még a hozamcsokkenés, ami
azok felértékelddését eredményezte, a forint arfolyama pedig er6sddni tudott, kiilléndsen a dollarhoz
képest.

A pénztar vagyona ¢€s Osszetétele az alabbiak szerint alakul az év folyaman:

VAGYONELEM 2016.12.31 2017.03.31 2017.06.30 2017.09.30 20171231
Bankszamlak + készpénz 255155 11% 980178 42% 763457 32%  T04744 29% 615754 2,5%
Magyar sllampapir 14757690 642% 14322763 61,7% 14150842 39.7% 143528689 59.9% 14292627 57,6%
Magyar illam altal gar. értpapir 0 00% 0 00% 0 00% 0 00% 0 00%
Kiilf6ldi allampapir 7271 0.0% 7905 0.0% 7231 0.0% 7147 0.0% 7210 0.0%
Kiilfsldi kitvény 0,0% 11788 0,1% 4203 00% 8808 0,0% 2002 0,0%
Hitelintézeti kitvény 48874 02% 19763 02% 50071 02% 51209 02% 50831 02%
Magyar részvény 289416 13% 769109 33% 804144 34% 713355 29% 665760 2.7%
Kiilf6ldi részvény 99732 04% 106200 05% 112849 05% 114871 05% 107883 04%
Hazai bef. alap bef. jegye 6507970 283% 5836522 25.1% 6888658 20.1% 7317700 302% 7077820 322%
Hazai ingatlanalap bef. jegye 6376 0.0% 6460 0,0% 6610 0.0% 6731 0.0% 6838 0.0%
Kiilf6ldi befektetési alap 1346424 59% 1531063 66% 992600 42% 1079185 44% 1097863 44%
Telzdloglevél 0 00% 0 00% 0 00% 0 00% 0 00%
Hatéridés tgyletek 1311 00% 1318 00% o 00% 2638 0.0% 2005 00%
Tagi kilesén 60632 03% 62579 03% 64323 03% 53364 02% 56226 02%
Kockzatitékealap-jegy 0 00% 0 00% 0 00% 0 00% 0 00%
Kiovetelés ért papir ligyletbél 0 00% 42328 02% 539222 23% 53553 02% 53808 02%
Kotelezettség ért papir igyletbi  -396056 -1.7% 503367 22% 682021 2.9% 375432 -15% [143331 06%
OSSZESEN " 22984824 " 23219609 " 23702297 " 242611376 " 24799 305
Eletat Nyugdijpénztar 12
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eFt A pénztari vagyon dsszetétele negyedévenként

Kocldizatitfledapjery
 Tazikblestn
O Hataridos tgvietek
O Jetzdloglanil
BEilfoldi befeltes dap
W Hazai insatlanzlap bef jagye
OHazai bef alap bef. jem=
 Kilfoldi sszviny
mMagyar ezveny
B Hitdlintézeti ktviny
OKilfoldi kbtvamy
D Eilfeldi sllampapic
ONagvar dllam dltal gar. srtpapir
B Magyar dllampapir
O Barlesmimlik + lferpéne

Il

2016-12. 2017403, 2017-06. 2017-09. 2017-12.

A pénztari vagyon szazalékos dsszetétele negyedévenként

O Barieszimlil + ldszpéne mMazyar illampagic O Magvar dllam dltal gar. értpagic
O Kilfeldi dllampagic OKslfeldi kotviny B Hitdintézeti kitvény

B Magyar sszviny wEilfeldi darviny OHazai bef alap bef. jezye

W Hazai ingatlanalap bef jemyve mEilfldi befeketési dap O Jelziloglevél

0 Hatiridés Szvietk » Taziklesén Eocldzatitthedapjeny

2007-12.

200708,

2007-06.

200708,

2016-12.

0% 10% 204 30%% 40% 0% 60% T0% 80% 0%

A hozamadataink a targyév, az elmult 10 év illetve az elmilt 15 év tavlataban az alabbiak szerint

alakultak portfolionkként.
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A-portfolio
Portfolio 2017. évi bruttd hozama: 1.32%: Portfolio 2008-2017. kézott 10 éves atl. br. hozama: 5,26%;: Portfolio 2003-2017. kézotti 15 éves atl. br. hozama: | 6.23%
Portfolio 2017. évi nettd hozama: 1,29%} Portfolid 2008-2017. kozotd 10 éves atl. ne. hozama: 5.23%: Portfolid 2003-2017. kozott 15 éves atl. ne. hozama: | 6,17%
Portfohio 2017. évi referencia hozama: 0.20%: :Portfoho 2008-2017. kizott 10 éves atl. ref hozama: 4.99%: Portfoho 2003-2017. kizdtt 15 éves atl. ref hozama: 6,10%
KSH. 2017. évi inflécié (dec/dec.) 2,10%; KSH. 2008-2017. kézani éves atl. inflacio 2 70% KSH. 2003-2017. kdzomi éves arl. mflacis 3,68%
iPortfolio 2017. évi nettd redlhozama: 0.81%: Portfolio 2008-2017. kozbtt atl. eves redlhozama: 2.53% Portfolid 2003-2017. kozotti &tl. éves redthozama: 2.49%
B-portfolié
Portfolio 2017. évi bruttd hozama: 6.65%: Portfolio 2008-2017_ kozotd 10 éves atl. br. hozama: 6.84%: Portfolid 2003-2017. kozott 15 éves atl. br. hozama: | 7.92%
Portfolio 2017. évi nettd hozama: 6.38%: Portfolio 2008-2017. kozbtti 10 éves atl. ne. hozama: 6.59%: Portfolio 2003-2017. kozott 15 éves atl. ne. hozama: | 7.64%
Portfolio 2017. évi referencia hozama: | 7.80%: Portfolio 2008-2017. kozotti 10 éves atl. ref hozama: 7.22%; Portfolio 2003-2017. kozott 15 éves atl. refhozama: : 7.81%
\KSH. 2017. évi inflacié (dec/dec.) 2.10%: ESH. 2008-2017. kézétti éves atl. inflacio 2.70% KSH. 2003-2017. kiizétti éves atl. inflacié 3,68%
iPortfolio 2017. évi nettd redlhozama: 4—._28%% Portfolio 2008-2017. kozott atl. éves reathozama: 3.89%: Portfolio 2003-2017. kozott atl. éves redthozama: 3.96%
D-portfolié
Portfolio 2017. évi bruttd hozama: 10.69%;i Portfolio 2008-2017. kézétti 10 éves atl. br. hozama: 7.76%;: Portfolio 2003-2017. kézotti 15 éves atl. br. hozama: | 9.55%
Portfolio 2017. évi nettd hozama: 10,32%: iPortfolié 2008-2017. kozot 10 éves atl. ne. hozama: 7.29%; {Portfolid 2003-2017. kozott 15 éves atl. ne. hozama: : 9.06%
Portfolio 2017. évi referencia hozama: | 10.06%! Portfolié 2008-2017. kizott 10 éves atl. refhozama: 6.89%; Portfolio 2003-2017. kazott 15 éves atl. refhozama: | 8.68%
KSH 2017 évi inflacio (dec/dec ) 2,10% KSH. 2008-2017. kézétti éves étl. inflacio 2, 70%: KSH. 2003-2017. kdzdtii éves atl. inflacio 3,68%
Portfolio 2017. évi nettd redlhozama: 822%: Portfolio 2008-2017. kozotd atl. éves redhozama: 4.59%! Portfolio 2003-2017. kozott atl. éves redlhozama: 5.38%
R-portfolié
Portfolio 2017. évi bruttd hozama: 1.86% Portfolid 2008-2017. kozot 10 éves atl. br. hozama: 6.28%: Portfolid 2003-2017. kozott 15 éves atl. br. hozama: | 7.97%
Portfolio 2017. évi nettd hozama: 1.62%i Portfolid 2008-2017. kozott 10 éves atl. ne. hozama: 5.57%: Portfolio 2003-2017. kozott 15 éves atl. ne. hozama: | 7.20%
Portfolic 2017. évi referencia hozama: | 3.56%: Portfolio 2008-2017. kozotti 10 éves atl. ref hozama: 4.84%! Portfolio 2003-2017. kozott 15 éves atl. refhozama: § 7.14%
\KSH. 2017. évi inflacié (dec/dec.) 2.10%: ESH. 2008-2017. kézétti éves atl. inflacio 2.70% KSH. 2003-2017. kiizétti éves atl. inflacié 3,68%
iPortfolio 2017. évi nettd redlhozama: -0._48%% Portfolio 2008-2017. kozott atl. éves reathozama: 2.87%: Portfolio 2003-2017. kozdtu atl. éves redthozama: 3.52%
H-portfolié
Portfolio 2017. évi bruttd hozama: 829%: Portfoho 2008-2017. kizott 10 éves atl. br. hozama 7.86%: Portfolia 2003-2017. kozott 15 éves atl. br. hozama 823%
Portfolic 2017. évi nettd hozama: 7.94%: Portfolic 2008-2017. kézétti 10 éves atl. ne. hozama: 7.42%: Portfolio 2003-2017. kizétti 15 éves atl. ne. hozama: | 7.80%
Portfolio 2017. évi referencia hozama: | 7.75%: Portfolio 2008-2017. kozott 10 éves afl. ref hozama: 7.29%; Portfolio 2003-2017. kozott 15 éves atl. refhozama: | 8,03%
ESH. 2017, évi inflacid (dec/dec.) 2 10% KSH. 2008-2017. kazoni éves éil. inflacié 2,70%: KSH. 2003-2017. kozami éves ail. inflacis 3,68%
Portfolio 2017. évi nettd redlhozama: 5.84%: Portfolib 2008-2017. kozotti atl. éves redlhozama: 4.72%! Portfolid 2003-2017. kizott atl. éves redlhozama: 412%

A befektetési részpiacok (benchmark elemeink) teljesitménye 2017-ben az alabbiak szerint alakult:

Megnevezés l.név @ 2.név  3.név | 4. név Eves
RMAX rovid allampapir index 0,09% 0,02% 0,08%/| 0,02% 0,20%
MAX allampapir index 0,17% 1,87% 2,52% 1,72%| 6,41%
% | CMAX illampapir index 0,17% 1,71% 2,31% 1,57%| 5,88%
E BUX hazai részvényindex -1,15% 11,29% 5,92% 5,60% [ 23,04%
_::g BIX hazai ingatlanpiaci index 1,20% 0,76% 1,57% 0,98% 4,60%
& CETOP20 kdzép-eu. részvényindex* | 7,91% 6,10% 5,19% 2,00%' 22,86%
EuroStoxx50 eurdpai részvényindex® | 5,60% -1,63% 524% -2.87% 6,19%
MSCIWord részvényindex* 4,03% -298% 1,65% 3,18%| 5,85%

* forintban denominalva

A 2018-as ¢évbol a beszamolod elkészitéséig eddig eltelt idszak alatt rendkiviili esemény nem
kovetkezett be, ugyanakkor mind a kdtvény, mind a részvénypiacokon némi korrekcio bontakozott ki.

A pénztar 2017. évre jellemz6 vagyoni Osszetételében kiilfoldi befektetések is helyet kaptak illetve
kaphattak. Alapvet6en azonban Magyarorszagi vagyonelemek tették ki a vagyon donté hanyadat.
Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa (eFt-ban):

letat

Befektetések év végi Befektetések &v véai - ebbdl a részvények és
Megnevezés értéke konyv szerinti L Sek evves egyéb valtozo hozamu
. értéke - piaci értéken |, , o
értéken értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 22 942 811 24 809 915 9 866 783
Lurdpar Guzdasdgs Terseg 22674128 24 445 351 9502 219
Norvégia 10 341 10 610 10610
EU tagorszagok Gsszesen 22 663 787 24 434 741 9491 609
- Ausztria 19 267 21173 21173
Eletat Nyugdijpénztar 14
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- Egyesiilt Kiralysag 8 403 8 680 8 680
- Franciaorszag 612 533 674 259 674 259
- Hollandia 2509 3470 3470
- Horvatorszag 35521 40 859 40 859
- Luxemburg 804 2578 2578
- Magyarorszag 21 891 303 23597 790 8 654 658
- Németorszag 93 447 85932 85932
Egyéb orszag 268 683 364 564 364 564
Amerikai Egyesiilt Allamok 264 112 357 354 357 354
Egyéb mas orszagok 4571 7210 7210

Befektetéseink fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulénapon az alabbi (eFt-ban):

Megnevezés Befilftetések éy \'/é’gi F’trtéke - Befekteté;ek 6::V Yégi értéke -
onyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 20 616 437 22 306 706
EUR 1327917 1417742
GBP 8 403 8 680
ushb 934 403 1015 499
Egyéb 45 310 50 678
Osszesen 22 932 470 24 799 305

A pénztar vagyonanak fordulénapi megoszlasa tartalékonként és befektetés tipusonként az alabbi (eFt-

ban):
Fedezeti portfolid Miikodési portfolio Likviditasi portfolio Osszesen
Portfoli6 el 5 5
oo eem Konyysz.ért.  Piaciének OV piacinek | OWVSY piacienék | Konyvsz et | Piaci érték

Portf6li6 6sszesen 22 488 403 24 351 070 359176 360398 84 656 87 602 22932 470 24 799 305
Bankszamidk és készpénz 563 249 535101 70251 63985 16433 16433 650 168 615 754
osszesen

Hazipénztar (forint és 59 59 30 30 2 ) 91 o1
valuta)

Pénzforgalmi szamla ¢s 563 190 535042 70221 63955 16431 16431 650 077 615 663
befektetési szamla
Ertékpapl'rok osszesen 21 958 451 23 847 261 288925 296413 68 223 71169 22 315599 24 214 843
Hitelviszonyt megtestesit 13430437 14085118 104486 202383 68223 71169 13693146 14358 670
értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir 13377 894 14 019 075 194486 202383 68 223 71169 13 640 603 14 292 627

Kiilf61di allampapir 4571 7210 0 0 0 0 4571 7210

Kiilf61don bejegyzett
gazdalkod$ szervezet dltal 5124 8002 0 0 0 0 5124 8 002
nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

Magyarorszagon
bejegyzett hitelintézet altal 42 848 50 831 0 0 0 0 42 848 50 831
nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény
Részvények 654 733 741583 34 479 32 060 0 0 689 212 773643

A Budapesti Ertéktézsdére
vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett 561 337 633700 34479 32060 0 0 595 816 665 760
Magyarorszadgon nyilvanos
forgalomba hozott részvény

Tézsdére vagy mas 93 396 107 883 0 0 0 0 93 396 107 883

<]
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elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfo1don
kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

Befektetési jegyek, illetve
egyéb kollektiv befektetési 7873281 9 020 560 59 960 61970 0 0 7933 241 9082 530
értékpapir

Magyarorszagon
bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide nem 6 902 105 7915 859 59 960 61970 0 0 6 962 065 7977 829
értve az ingatlan befektetési
alapot

Magyarorszagon
bejegyzett ingatlan

befektetési alap befektetési 14 669 6838 0 0 0 0 14 669 6838
jegye

Kiilf61don bejegyzett
befektetési alap befektetési 956507 1097 863 0 0 0 0 956507 1097 863
jegye, ide nem értve az
ingatlan befektetési alapot
Hataridos tigyletek 0 2005 0 0 0 0 0 2005
Tagi koleson 56 226 56 226 0 0 0 0 56 226 56 226
Kovetelés értépapir 53 808 53808 0 0 0 0 53 808 53 808
tigyletekbol
Kételezettségek értékpapir 143331 143331 0 0 0 0 143331 143331
ligyletekb6l

A Hold altal kezelt portfoliokban a kiilfoldi pénzértékii befektetések fedezetére hataridés deviza
iigyletek keriiltek megkotésre, melyek az év folyaman 6sszességében szerény pozitiv eredményt értek
el.

A tényleges ligyletek az alabbiak voltak:

Eladas/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza dsszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladasi pozicié 2016.11.16 GBP 2017.02.20 19 400 360,84 7 000 296 363,92 0 -59752 R-port
Eladasi pozicié 2016.11.16 GBP 2017.02.20 1600 360,84 577 344 363,23 0 -3824 R-port
Eladasi pozicié 2016.1128 USD 2017.03.01 14 400 292,99 4219056 291,72 18 288 0 R-port
Eladasi pozicié 2016.1128 USD 2017.03.01 600 292,99 175 794 293,62 0 -378 R-port
Eladasi pozicié 2016.1128 USD 2017.03.01 12500 292,99 3662375 292,68 3875 0 Re-port
Eladasi pozici6 2016.12.13 EUR 2017.03.14 347000 314,77 109225190 311,64 1086110 0 Re-port
Eladasi pozicié 2016.12.13 EUR 2017.03.14 30 000 314,77 9 443 100 309,85 147 600 0 R-port
Eladssi pozicié 2016.12.13 EUR 2017.03.14 14 000 314,77 4406 780 307,53 101 360 0 Re-port
Eladssi pozicié 2016.12.19 HRK 2017.03.21 484 000 41,12 19 899 902 41,72 0 292578 R-port
Eladasi pozici6 2017.01.04 USD 2017.03.01 14 000 295,18 4132520 291,72 48 440 0 Re-port
Eladasi pozicié 2017.02.15 GBP 2017.05.16 19700 363,47 7160 359 367,83 0 85892 R-port
Eladasi pozicié 2017.0224 USD 2017.05.30 29 000 290,59 8427110 274,40 469 510 0 R-port
Eladasi pozicié 2017.03.09 EUR 2017.06.13 365 900 311,99 114157 141 308,20 1386761 0 R-port
Eladssi pozicié 2017.03.16 HRK 2017.06.20 512 000 41,61 21304 320 41,65 0 20480 R-port
Eladasi pozci6 2017.03.30 EUR 2017.06.13 5400 309,71 1672434 307,09 14148 0 Re-port
Eladasi pozci6 2017.03.30 EUR 2017.06.13 16 400 309,71 5079 244 308,20 24764 0 Re-port
Eladasi pozici6 2017.03.30 EUR 2017.06.13 11200 309,71 3468 752 308,37 15008 0 Re-port
Eladasi pozicié 2017.05.11 GBP 2017.08.15 18200 367,43 6 687226 338,46 527329 0 R-port
Eladasi pozicié 2017.05.25 USD 2017.08.25 27300 273,40 7 463 820 258,21 414769 0 R-port
Eladasi pozicié 2017.06.08 EUR 2017.09.13 398 000 308,44 122 759 120 306,60 732320 0 R-port
Eladasi pozici6 2017.06.15 HRK 2017.09.19 441 000 41,56 18325 755 41,21 154 350 0 Re-port
Eladasi pozici6 2017.08.10 GBP 2017.11.15 18200 338,05 6152435 353,46 0 280484 R-port
Eladasi pozici6 2017.08.22 USD 2017.11.24 27300 257,03 7016837 266,32 0 253699 R-port
Eladasi pozci6 2017.09.08 EUR 2017.12.12 396 300 306,60 121 505 580 314,79 0 -3245697 R-port
Eladasi pozici6 2017.09.08 EUR 2017.12.12 14700 306,60 4507020 312,20 0 82320 R-port
Eladasi pozicié 2017.09.14 HRK 2017.12.18 441 000 41,06 18 107 460 41,69 0 -277 830 R-port
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5144 632 -4 602 934

A fordulénapon fennall6 hataridds tigyletek arfolyamértéke (ért.kiilonbozete) 4.052 eFt:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladasi pozicié 2016.11.16 GBP 2017.02.20 21000 360,84 7577 640 361,62 0 -16 956 R-port
Eladasi pozici6 2016.11.28 USD 2017.03.01 27500 292,99 8057 225 293,69 0 13037 R-port
Eladssi pozicié 2016.12.13 EUR 2017.03.14 391 000 31477 123075070 311,02 1290 960 0 R-port
FEladasi pozicié 2016.12.19 HRK 2017.03.21 484000 4112 19 899 902 41,13 1817 0 R-port
Vételi pozici6 2016.12.28 EUR 2017.03.14 30 000 309,85 9 295 500 311,02 48 439 0 R-port
Vételi pozicié 2016.12.30 USD 2017.03.01 600 293,62 176 172 293,69 0 -93  R-port

1341216 -30 086
A forduldnapon fennall6 nyitott pozicidk az alabbiak voltak:
Nyitott poziciok

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladasi pozicié 2017.11.10 GBP 2018.02.15 17 900 352,62 6311846 349,48 59 876 0 R-port
Eladssi pozicié 2017.11.20 USD 2018.02.23 26 600 264,82 7044212 258,82 175399 0 Re-port
Eladasi pozci6 2017.12.07 EUR 2018.03.12 393 700 314,84 123 952 508 310,14 1750343 0 Re-port
Eladasi pozicié 2017.12.13 HRK 2018.03.02 403 000 41,62 16 772 860 41,59 19 753 0 R-port

2005 371 0

Ertékpapir kolcsonzésre a vagyonkezeld nem kapott felhatalmazast, igy ilyen jellegii kockazatoktol
mentes a pénztar vagyona.

A pénztarnak ingatlan befektetése nincs, kivéve a mitkodési céllal, a miikodési tartalékabol vasarolt
székhelyéiil szolgald ingatlanat. Ennek év végi piaci értéke 56,0 MFt, a legutobbi ingatlan értékbecslés
szerint. Az elszamolt értékcsokkenés értéke 16,7 MFt, az értékhelyesbités 6sszege 20,3 MFt.

A miikodési forrasok eszk6zoldala az alabbi vagyonelemekben testesiil meg:

Mukodési eszk6zok

2016.12.31-én

2017.12.31-én

Osszeg Arany

Osszeg

Arany

Valtozas

Targyi eszkdzok

56 873 eFt . 13,80% 57 824 eFt

13,68% 1,67%

- ebbdl miikddtetett ingatlanok

56 000 eFt . 13,59% 56 000 eFt

13,25% 0,00%

- ebbdl gépek, berendezések, jarmiivek 873 eFt  0,21% 1824eFt 0,43% 108,93%
Pénziigyi befektetések 352199 eFt 85,45% 360 398 eFt . 85,28% 2,33%
Elszamolas alatti 6sszeg 3107eFt 0,75%  4400eFt 1,04%  41,62%
Osszesen 412 179 eFt 422 622 eFt 2,53%

A miukddést szolgald eszkozok allomanya a rendelkezésre allo forrasoknak a 13,7%-at koti le.
mitkodési forrasok fennmarado része befektethetd, illetve ilyen formaban hasznosithato.

19.

A Pénztar 2017. évi szolgaltatdsi tevékenysége az el6z6 évhez mérten a nyugdijkifizetések

A pénztar altal teljesitett kifizetések

tekintetében némileg csdoeknt, a varakozasi idot kovetd kifizetések tekintetében pedig Kicsit
emelkedett. A valtozas osszegszeriien nem akkora, hogy ebben tendenciakat lehetne felfedezni.

2017-ben egydsszegti illetve részosszegiinyugdijként 697 MFt-ot fizetett ki a pénztar, szemben a 2016.
évi 760 MFt-tal. A jaradékként kifizetett 16 MFt-ot tett ki, szemben az el6z6 évi 29 MFt-tal.

<]
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eFt Nyugdijszolgaltatasok volumene eFu/fo
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A varakozasi id0 leteltét kovetd kifizetési igényekben a tagsag pénziigyi helyzete, finanszirozasi
igénye is tetten érhetd, de a pénztari megtakaritissal szembeni bizalom vagy annak hianya is hatassal
van arra, hogy ¢élnek-e a tagok a hozamfelvétellel (3 évenkénti gyakorisaggal), vagy vallaljak-e a
tokefelvételhez parosuld adokotelezettséget. A 20 éves tagsidgoz kozeledve az addteher az érintettek
vonatkozasaban egyre kisebb a degressziv ad6zasi szabalyok kovetkeztében:

Varakozasi idot kdvetd kifizetések volumene és
dsszetetele

eFt
300 000

T00 000 A

600 000

300 000 A

- toke kifizetés
- hozamkifizetés
- 57ja teher

a
m }
m

400 000 -

300 000

200 000 -

100 000 4

, [

2008.

S SIS RIS

2009. 2010. 2011. 2012. 2013, 2014. 2015. 2016.

—]

2017.

A szolgaltatasi volumen kiilonféle jogcimek szerinti volumenszamai az alabbiak szerint alakultak az
el6z6 években:

Me: eFt

Jogeimek 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017,

Egyosszeglt Kifizetés 701448 1000494 943463 486890 371492 451481 750932 697 062
Jiradék 13165 16301 39085 18686 58470 20435 28916 16482
Halaleseti kifizetés 33846 33000 35491 43556 56866 41762 76222 108 366
éii;ifvlé?evl 624008 944278 735622 644240 779996 765773 669429 733242
- netto kifizetés 573417 894694 696065 622432 764415 750455 654170 719229
- szja teher 50591 49584 39557 21808 15581 15318 15259 14013

g

letat

A pénztari szektoron beliili atlépések volumenére a pénztar befektetési tevékenysége eredményessége,
valamint az agazat szereplOinek tagszervezési tevékenysége van/lehet hatdssal. A pénztar
vonatkozasaban a pénztarba athozott és az abbol elvitt vagyontomeg az elmult években rendre pozitiv
egyenleget mutat:
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eFt Pénstari atlépések fedezetaranyai
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A szolgaltatasokkal (6roklési kifizetésekkel) kapcsolatban felmeriilt postai kifizetési utalvanyok dija
illetve a bevezetett tranzakcios dij bizonyos hanyada Keriil felszamitisra. A varakozasi id6t kovetd
kifizetések esetében 3 eFt-os iigyleti (elszamolasi) dij is felszamitasra keriil. A postai kifizetések
utalvanydija 1.164 eFt-ot tett ki a targyévben, a szolgaltatasi dijként 1,379 eFt-ot, a varakozasi idét
kovetd kifizetésekkel kapcsolatban 5.413 eFt-ot haritott at/szamitott fel a pénztar. A 4.753 eFt-0s
banki koltségnek meghatdrozo hanyada a kifizetésekkel 6sszefiiggésben meriilt fel.

A szolgaltatasi igények tovabbra is az egyodsszegli szolgaltatasokban nyilvanulnak meg, ugyanakkor a
jogszabaly altal lehet6vé tett esetenkénti részosszegli szolgaltatasi lehetoségre is igény mutatkozik, a
kifizetett 6sszegbdl kozel 150 MFt ilyen formaban keriilt teljesitésre. A jaradékosok 1étszama tovabbra
sem szamottevo, alig husz 0.

20. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar tartalékai koziil a fedezeti alap tartaléka 8%-kal emelkedett, legféképpen a kedvezd
befektetési eredménynek koszonhetden. A miikodési tartalék kizardlag az értékelési kiilonbozet
allomanyat tartalmazza, ami a tartalékhoz rendelt fordulonapi portfolio Osszetétele fiiggvényében
alakul évré6l-évre. A targyévben 3 MFt-tal csokkent ez az értékelési kiilonbbzet allomany a
nyitoértékhez mérten. A likviditasi tartalék allomanya 5,8%-kal bdviilt. A meg nem fizetett tagdijak
tartaléka allomanya Iényegében nem valtozott:

Me: eFt
Tartalékok alakulasa
1d6szak Valtozas
2016. év 2017. év Ertékben %-ban

Mérlegf6osszeg 23 686 631 25 248 654 1562 023 6,59%
Tartalékok 22 875 569 24 681 460 1805 891 7,89%
- Miitkodési alap tartaléka 24 954 21564 -3390 -13,58%
- Fedezeti alap tartaléka 22 538 894 24 341 828 1802 934 8,00%
- Likviditasi alap tartaléka 82 906 87 744 4838 5,84%
- Meg nem fizetett 228 815 230 324 1509 0,66%

Hosszabb tavon elemezve a tartalékok alakulasat elmondhatd, hogy a 2008. évi kedvezbtlen
befektetési eredmény miatti csokkenés utan immar ismét normal ndvekedési palyara allt a
vagyonfelhalmozodas, s annak dinamikéja is stabilnak latszik. Ennek koszonhet6en a pénziigyi
tervben megfogalmazott célértéket meg is haladja az.

A miikodési tartalék is boviilni tudott az elmult években évrol-évre. A likviditasi tartalék boviilését
elsésorban a tagdijbevételi volumen, s azon beliil a likviditasi tagdijhanyad hatdrozza meg. A
tartaléknak egyenldre nincsen érdemi felhaszndldsi sziikséglete. A miikodési tartalék felhalmozott
vagyona — beleértve a sajat tokeként rendelkezésre allo forrasallomanyt is — a pénztar 6sszvagyonanak
1,7%-4t, a likviditasi 0,35%-4t teszi ki. A pénziigyi tervben szerepld értékhez képest a mitkodési és
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likviditasi vagyon tényleges fordulonap allomanya 2,5%-kal illetve 4%-kal magasabb, ami a
tervkészités metodikaja megalapozottsagat igazolja vissza.

Me: eFt
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2017 2017. terv
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon 13890549 13650630 15980920 17439438 19 153 940 24341827 22783536
Miikodési CT. + sajat toke 232514 260781 340668 362173 385363 422622 411784
Likviditasi céltartalék 43015 49 616 59 226 65 666 72374 87 744 84 175
Céltartalekok + sajat toke Ssszesen 14166 078 13961027 16380814 17867277 19611677 24852193 23 279 495
eFt Tartalékok és sajat toke alakulasa
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A pénztari tartalékok 2016. évben az alabbiak szerint valtoztak:

Me: eFt
Fedezeti céltartalék egyéni szamldkon Eloz6 év Targyév
Nyit6 allomany 20361869 22448 137
Targyévben egyéni szdmlakon jovairt szolgaltatasi céla bevételek (+) 1816 238 2014 284
Mis pénztarbol atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 910 961 220 200
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 1074179 1058 482
Egyéni szamldkat megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 201 955 433 762
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
TartaléktSke 4tcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 772 438 721121
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 750 629 846 094
Mas pénztarba atlép6 tag kovetelésének atadasa (-) 33198 27776
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi céli egyéb raforditasok (-) 215476 216 231
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcesolatos raforditasok (-) 132 091 104 612
Egyéb valtozas (+/-) -13 233 -15 839
Egyéni szamlak zar6alloméanya 22 448 137 24 243 192
Fedezeti céltartalék szolgaltatasi szamlakon El6z6 év Targyev
Nyit6 allomany 106 862 90 757
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 772 438 721 121
Mas pénztarbol atlépo tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 1314 1035
Szolgaltatési tartalékot megilleté hozambevételek (+) 305 303
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktokébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 787 327 713 277
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépé tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 2 835 1303
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhelé befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 90 757 08 636
Likviditasi po. értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék El6z6 év Targyév
Nyit6 allomény 1516 2004
Targyévben képzett céltartalék (+) 488 942
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Tartalékba atcsoportositas miikddési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositds mitkodési célra (-) 0 0
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Tartalék felhasznalasa egyéb célra (-)

0

0

Tartalék zar6 allomanya

2 004

2 946

A pénztarnak azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartaléka 7 eFt, az év

folyaman nem valtozott.

Egyéb likviditasi célokra képzett céltartalék El6zb év | Targyév

Nyit6 allomany 75937 80895

Targyévben képzett tartalék (+) 3492 3 896

Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 915 0

Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0

Tartalékba atcsoportositas miikddési céltartalékbol (+) 0 0

Tartalék egyéb bevételei (+) 551 0

Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas mitkodési célra (-) 0 0

Tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0

Tartalék zar6 allomanya 80 895 84 791

A pénztar onkéntes tagozatanak cash-flow kimutatasa az alabbi pénzforgalmat mutatja:
Cash-Flow kimutatas El6z6 év Targyév

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) -5 166 13 833
Immaterialis javak nett6 értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkozok (beruhazasok és beruhazasra, feltjitasra adott elélegek kivételével) nettd értékében
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 1451 87
Beruhazasok, beruhazasra, felgjitasra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszkozok (hossza lejarata bankbetétek kivételével) llomany valtozasa (+/-) -1 206518 -3430851
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 10271 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -3461 -46 808
Forgbeszk6zok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 2625787 2746276
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti tcsoportositasa miatt (+/-) 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 798 1509
Hossz lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany véltozasa (+/-) 0 14
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 16 -16
Hitelfelvétel, kapott kdlesonok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fiiggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 13 -160
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 391 691 -257 539
Hossz lejarat bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hossz lejarati bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 602 -1 888
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 0 0
Fedezeti céltartalékképzés (+) 2543155 2 752 226
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
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A 2017. éves beszamold kiegészitd melléklete

Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 910961 220 200
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 915 0
Mas pénztarba atlép6 pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 33198 27776
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 750 629 881 984
Fedezeti céltartalék felhasznélas szolgaltatasnyujtasra (-) 790 162 714 580
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -15 961 -15 839
Likviditasi céltartalékképzés (+) 3492 3896
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 915 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbodl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 551 0
Pénzeszkdz véltozas -1 567 881 360 600
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 499 -409
Szémlapénz (pénztari elszdmolasi szamla, éven beliili lejaratu forint és deviza betétszamlak, egyéb

elkiilonitett betétszamlak) dllomény valtozisa -1 568 380 361 009

A pénztar tartalékképzési rendje 2011. 6ta az alabbi savos tartalékképzési aranyokat tartalmazza:

Savos tartalékképzési aranyok
Fedezeti rész Miikodési rész | Likviditasi rész
Eves 36 eFt halmozott befizetésig 94,5% 5,0% 0,5%
36 eFt és 90 eFt kozott 95,0% 4,5% 0,5%
90 eFt és 180 eFt kozott 96,5% 3,5% -
180 eFt és 360 eFt kozott 98,0% 2,0% -
360 eFt éves befizetés felett 99,5% 0,5% -
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