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A 2020. éves beszamolo kiegészité melléklete

1. Bevezetés

Az Eletut Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2020. éves gazdalkodasarol készitett éves beszamolojanak
szoveges  kiegészité mellékletét az  Onkéntes kolcsonds  kiegészitdé  nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 223/2000. (XII. 19.),
kormanyrendeletekben foglaltak figyelembevételével az alabbiakban terjeszti a pénztar

kiildottkozgytilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: Eletut Nyugdijpénztar
Székhelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 7.
Adébszama: 18060542-1-43

A pénztar az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztarakrdl szold 1993. évi XCVI. térvény hatalya aléd
tartozo, teriileti alapon szervez6do orszagos nyugdijpénztar - jogi személy.

Alakulas datuma: 1994,

Tevékenységi eng. szama: 7 PK.60.577/94/1 (datum: 1994.05.06)

Bejegyzés helye: Févarosi Birdsag

Feliigyeleti szerve: Magyar Nemzeti Bank (a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete jogutodja)

A pénztar szolgdltatdsai: A pénztar f6 szolgaltatasa a nyugdijszolgaltatas. Emellett és ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérol, a tagok egyéni szamlajan 1évo
Osszeg nyilvantartasarol és megallapitasarol, valamint egyéb szolgaltatasok
(pl. tagi kolcson nytjtasa) teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a tagok altal delegalt kiildottekbol allo kiildottkozgytilés. A kiildottek
mandatuma legutobb 2018. tavaszan keriilt megujitasra. A beszamold kozgylilés elé terjesztése
pillanatdban a pénztarnak 17 kiildotte van.

A pénztar vezetd testiiletei a 7 f0s Igazgatotanacs €s a 3 f0s Ellen6rz6 Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma 2023. marciusaig szol.

Az Igazgatotanacs Osszetétele: Az Ellendrzo Bizottsag dsszetétele:
elndk: Dr. Gazdik Zoltan elnok: Kramlik Mihaly
tagok: Klinghammer Laszloné tagok: Dr. Mosonyi Jozsef
Kun Andrea Pétervariné Fodor Magdolna
Szabo Gyorgy

Zillich Istvan
Zsigmondi Andrés
Zsohovszky Sandor

A pénztarnak a mérlegkészités idépontjaban 5 alkalmazottja van (ebbdl 1 f6 sziilési szabadsagon). A
nyilvantartasi-adminisztracios tevékenységet a Pénztar sajat maga latja el — az Eletat pénztarcsoport
szervezetén beliil.

B.. Eletat Nyugdijpénztar 2



A 2020. éves beszamolo kiegészité melléklete

A pénztar tovabbi szolgaltatoi:

® Bankszdmla vezetd: Unicredit Bank Hungary Zrt
o Vagyonkezeldk: Hold Befektetési Alapkezeld Zrt
o Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt
o Konywizsgdlo: Konto-Roll Audit Kft (Hankoné Kiraly Ilona)
o Aktudrius: Ban Rita (AktuArt Kft.)
o Jogi képviselet: Dr. Palvolgyi Tamas tigyvéd
4, A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa
a.) A mérlegkészités napja: targyid6szakot kovetd év februar 28-a. (2021. februar 28.)
b.) Amortizacios politika: A tartés, de kis értékli eszkozok értékbeni nyilvantartasanak

elkeriilése érdekében a 200 eFt alatti egyedi beszerzési értékli targyi
eszkozok teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kertil
elszamolasra. A 200 eFt feletti egyedi beszerzési értékii targyi
eszkozok értékesokkenésének elszdmolasa a 223/2000. (XII. 19.)
korm. rendeletben meghatdrozott leirasi kulcsok alkalmazéasaval
torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendelet eléirasai alapjan az eszk6zok és
forrasok leltarozassal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre ¢és
egyedenként értékelésre.

S. A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténd elszamolasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsoléddan szamlakeret illetve szdmlarend
Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi ¢€s elszamolasi szabalyzat

Pénzmosas megeldzésérdl szold szabalyzat

Befektetési politika

Vélaszthat6 portfolios szabalyzat

6. A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

2020-ban is folytatodott a pénztar taglétszdmanak a csokkenése, a kialakult pandémias helyzet ezen
még rontott is, a belépOk szama nem éri el az évenként nyugdijba vonulok, illetve mas jogcimen
kilépdk létszamat. Ezen a kedvez6tlen tendencian iddlegesen tudott az elmult iddszakban valtoztatni a
pénztar 1-1 beolvadd pénztar tagsaga integralasaval, de 2020-ban ilyenre nem kertilt sor.

A taglétszam az év egészében 387 fovel csokkent, ez az induld 1étszamhoz mérten 2,7%-0S
csokkenésnek felel meg.

A létszamcsokkenés trendszerinek mondhato, ezen a pénztar kiemelkedd hozammal vagy intenziv
tagszervezési tevékenységgel tudna valtoztatni, az elébbi alapvetéen a vagyonkezeld partnerek
teljesitményén mulik, az utdbbinak gatat szab, hogy a pénztar fiiggetlen szervezetként miikodik, igy
nincs mogotte ligyfélkort biztositd intézményi hattér (pl. bank, biztositdé vagy meghatarozo
munkaltatoi partnerkor).
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A létszamviszonyok az év folyaman az alabbiak szerint alakultak.
Taglétszam adatok 1. név 2. név 3. név 4. név
Taglétszdm iddszak elején 14139 14 010 13913 13843
Id6szak alatti taglétszam novekedés 52 26 34 34
Uj beléps* 48 21 32 32
Atlépd masik nyugdijpénztarbol 2 3 2 1
Atlépé dnsegélyezd pénztarbol 2 2 0 1
Id6szak alatti taglétszam csokkenés 181 123 104 125
Atlépd mésik onkéntes nyugdijpénztarba 8 4 1 10
Atlépd onsegélyezé pénztarba 0 0 0 0
Szolgaltatasban részesiilt 63 74 60 69
Elhalalozott 13 5 11 8
Kilépett 97 40 32 25
Tagdij nemfizetés miatt kizart 0 0 0 13
Taglétszam id6szak végén 14 010 13913 13 843 13752

Az lgyfelkor kordsszetételébdl messzemend kovetkeztetéseket nem lehet levonni, leszamitva azt,
hogy a tagsagnak egy bizonyos hanyada mar elérte, illetve néhany éven beliil eléri a nyugdijra valo
jogosultsagot. Ez annyiban fontos, hogy esetilkben a megtakaritashoz vald hozzaférés megnyilik, s a
pénztarnak a befektetési politikajaban erre a koriilményre figyelemmel kell lennie.

A férfiak és nék aranya 54% illetve 46%. A pénztar év végi taglétszamabol 10,77 ezer f6 (78,3%) mar
elérte, vagy 1 éven beliil el fogja érni a 10 éves varakozasi id6t, az 6 megtakaritasuk 24,2 MrdFt, ami a
fedezeti tartalék Osszallomanyan belill 93,2%-0s részaranyt jelent. Ez a magas aranyszam részben
abbol is kovetkezik, hogy a belépdk szama elmarad a korabbi idészak belépdinek a szamatol, igy a
tagsag egyre nagyobb hanyada jut el abba az allapotba, amikor a megtakaritdsat adozva vagy
adozatlanul meg tudja mozditani. Ezt a befektetési politika kialakitasakor - a likviditasi szempontok
meghatarozasakor - 1ényeges szempontként kell a pénztarnak figyelembe vennie.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat a pénztari beszdmolo részét képezo tartalékonkénti megbontasban
elkészitett eredménykimutatas tartalmazza.
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Ebbél az allapithatdé meg, hogy a 2020. évi tagdijbevételek a COVID-19 jarvanyhelyzet ellenére
118,4%-os szinten teljesiiltek a pénziigyi tervhez mérten. Utdlag megallapithato, hogy a bevételi terv
alul lett tervezve. A tagdijbevételeken beliil a munkaltatoéi hozzajarulasként realizalt bevétel 134.4%-
os szinten teljesiilt, ami az el6z6 évhez mérten némi elérelépést jelent.

A munkaltatok szerepe 2019-t6l, a kafeteria szabdlyozas legutobbi modosulasatol egyértelmiien
visszaszorult, 2020-ban sem valtozott ez, alig éri el immar a munkaltatoi hozzajarulas aranya a 20%-ot
a tagdijbevételeken beliil.

Tagdijak jogcim szerint aranya B Munkaltatdi
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Tamogatdi adomanyként 9,9 MFt folyt be a pénztarba, dontéen a fedezeti tartalék javara, a tervben
szerepl6 6,1 MFt-tal szemben.

Az egyéni befizetések utan igénybe vehetd addjovairas jogcimén 240 MFt-ot utalt be az adohatosag a
pénztarba, ez a tervezett 206 MFt-os Osszeget 16%-kal haladja meg. A novekedésben az jatszik
szerepet, hogy a 2019-es évt6l a munkaltatodi hozzajarulas utan is jar adojovairas.
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A bevételek kozott a pénziigyi tevékenység eredménye a jarvanyhelyzet alakulasa szerint jelentOs
negyedévenkénti kilengéssel alakult ki az év egészére. A tervezettnél gyengébb lett az eredmény,
88,8%-0s szinten teljesiilt a tervszam, ebben a COVID-19 jarvanyhelyzet mellett a pénztarvagyon
tervtdl eltérd alakulasa is kozrejatszik. Osszességében 767 MFt nyereség termel6dott az év egészében,
szemben a tervben felallitott 863 MFt-os értékkel. A tervezés soran 3,82%-o0s hozammal kalkulaltunk,
ett6] elmaradt a ténylegesen elért eredmény.

A tényleges bevételeknek a 2020-2022-es pénziigyi terv elsd évére kialakitott tervszdmokhoz mérteni
alakulasat az aldbbi tablazatban Gsszegeztiik:

Me: eFt
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Bevételek tény/terv 6sszehasonlitdsa
Pénziigyi terv I. név II.név [l név ;| IV.név Eves
Tagdijbefizetés 205831 225433 225433 323448 980145
Munkaltatéi hozzajarulas 32 400 38571 38571 44742 154 284
Tamogatas 1513 1513 1513 1513 6 052
Befizetés 0sszesen 239744 265517 265517 369703 1140481
Pénziigyi tev. eredménye 215837 215837 215837 215837 863348
Adéjovairasok 0. 103193 103193 0. 206 386
Tényadat 1. név II.név | Ill.név | IV.név Eves
Tagdijbefizetés 214991 189056 201860: 5271911133098
Munkaltatoi hozzajarulas 43 854 54738 46993 61786: 207371
Tamogatas 1891 215 215 7577 9898
Befizetés sszesen 260736 244009 249068 5965541350367
Pénziigyi tev. eredménye -2084 036 1468882 -145142:1527198: 766902
Adéjovairasok 13951 212357 10989 2243 239540
Tény/terv I. név II.név « [l név ;| IV.név Eves
Tagdijbefizetés 104,45%  83,86% 89,54% & 162,99% : 115,61%
Munkaltatoi hozzajérulds 135,35% 141,91% 121,84% 138,09% 134,41%
Tamogatas 12498% : 14,21%: 14,21% : 500,79% : 163,55%
Befizetés sszesen 108,76%  91,90% 93,80% : 161,36% : 118,40%
Pénziigyi tevékenység eredménye  -965,56%  680,55% -67,25% 707,57%  88,83%
Adéjovairasok - 205,79%  10,65% - 116,06%
8. Raforditasok alakulasa

A miikodési raforditasokat tekintve a pénztar Osszességében 99,4%-0s szinten teljesitette az évet a
tervben felallitott koltségkeretet figyelembe véve, de a koltségelemek szintjén eltérések mutatkoznak a

tény és tervszamok kozott.

A fébb koltségtényezOk koziil az anyagjellegii/dologi kiadasok 88%-on, mig a személyi jellegii
kiadasok 103%-on realizalodtak. A kett6 egylitt 54.241 eFt, szemben a tervbe beallitott 56.958 eFt-tal.
A feliigyeleti dij 6sszege ugyanakkor 140%-on realizalodott, miutan az év elejétdl megemelkedett a
fizetendd dij mértéke a vagyonra vetitett 0,025%-r6l 0,030%-ra. Illetve felmeriilt még egy 100 eFt-0s
birsag a korabbi MNB ellenérzés hatarozatteljesitésével dsszefliggésben.

A tényszamokat ugyancsak a 2020-2022-es pénziigyi terv elso éves tervével mértiik 6ssze az alabbiak

szerint:
Me: eFt
Kiadasok tény/terv 6sszehasonlitasa
Pénziigyi terv I. név 1. név I11. név IV. név Eves

Anyagkoltség 572 572 572 572 2288
Tagszervezési dij 750 750 750 750 3000
Marketing- és reklamkoltségek 0 2834 0 0 2834
Admin. és nyilvantartasi dij 0 0 0 0 0
Konyvvizsgalati dij 457 457 457 457 1828
Kis értékii eszkozok beszerzése 86 86 86 86 344
Bérleti dijak 10 10 10 10 40
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Szaktanicsadasi dijak 274 274 274 274 1096
Ertékcsokkenési leiras 531 531 531 531 2124
Pénziigyi szolgaltatasok dija 1616 1616 1616 1616 6 464
Kommunikéciés koltségek 199 199 199 199 796
Informatikai szolgaltatasok dija 330 330 330 330 1320
Egyéb mitkddési ktg, raford. 1940 1940 1940 1940 7760
Anyagjell. kiadasok dsszesen 6 765 9599 6 765 6 765 29 894
Személyi jellegii kiaddsok 6 766 6 766 6766 6766 27 064
Feliigyeleti dii 1554 1457 1459 1460 5930
Osszesen 15 085 17 822 14 990 14 991 62 888
Tényadat 1. név II. név II1. név IV. név Eves

Anyagkoltség 679 488 881 387 2435
Tagszervezési dij 0 0 0 0 0
Marketing- és reklamkoltségek 245 0 0 1235 1480
Admin. és nyilvantartasi dij 0 0 0 0 0
Konyvvizsgalati dii 381 381 381 381 1524
Kis értékii eszkdzok beszerzése 0 0 0 123 123
Bérleti dijak 37 0 0 0 37
Szaktandcsadasi dijak 249 490 249 249 1237
Ertékesokkenési leirds 699 696 697 695 2787
Pénziigyi szolgaltatasok dija 3912 1370 1184 1523 7989
Kommunikécios koltségek 134 144 132 140 550
Informatikai szolgaltatisok dija 361 360 364 362 1447
Egyéb miikddési ktg, raford. 346 249 340 348 1283

Igénybe vett szolgaltatis 1615 1242 1241 1278 5376
ANYAGJELLEGU 8 658 5420 5469 6721 26 268

Bérkoltség 5070 6 060 5563 5670 22 363

Jarulékok 934 1180 862 782 3758

Egyéb kiadésok 300 1152 150 250 1852
SZEMELYI JELL. 6 304 8392 6575 6 702 27973

Feliigyeleti dij 1815 1885 2161 2428 8 289
Osszesen 16 777 15 697 14205 15851 62 530

Tény/terv 1. név 1. név 111. név IV. név Eves

Anyagjellegli 127,98% 56,46% 80,84% 99,35% 87,87%
Személyi jellegii 93,17% 124,03% 97,18% 99,05% 103,36%
Feliigyeleti dij 116,80% 129,38% 148,12% : 166,30% 139,78%
Osszesen 111,22% 88,08% 94,76%  105,74% 99,43%

A bevételek és raforditasok egyenlegeként a miikddési tartalék 2,7 MFt-os mérleg szerinti
eredménnyel zart, szemben az el6z6 évi 8,8 MFt-0s eredménnyel. Az eredménycsdkkenés hatterében a
koltségek novekedése all, az inflacios hatasok, kiillondsen a bérkiadasok tekintetében a pénztar
tevékenységére is befolyassal bimak Az eredményben szerepet jatszik a nem fizet6 tagokkal szembeni
hozamelvonas is, ami 10,1 MFt-tal jarult hozza miikodési eredményhez.

Az év folyaman a pénztar kozgyilési dontéssel a likviditasi tartaléka maradék vagyonat is
atcsoportositotta a miikodési tartalék javara, ez 2,6 MFt-tal ndvelte a mitkddési forrasokat.
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2019.12.31-én 2020.12.31-én
Miikodési forrasok - - Valtozas
Osszeg Arany Osszeg Arany
Sajat t8ke 502 812 eFt: 94,78% 508 096 eFt . 95,66% 1,05%
- ebbdl tartalék téke 493 974 eFt: 93,11% 505429 eFt: 95,15% 2,32%
- ebbd] mitkodés mérleg sz. eredménye 8838eFt 167%  2667eFt 0,50% -69,82%
Miikodési céltartalék 27706 eFt: 522%: 23079eFt: 4,34% -16,70%
Osszesen 530 518 eFt 531 175 eFt 0,12%

A miikédési célu forrasok allomanya a miikodési céltartalék 4,6 MFt-0s csokkenését is figyelembe
véve Osszességében 0,7 MFt-tal boviilt, ami az 531 MFt-os indul6 tartalékallomanyra vetitve 0,1%-0s
novekedésnek felel meg.

9. Ellenorzések hatasai

A pénztarat sem az adohatosag, sem az MNB nem ellenérizte 2020-ban. Az utobbi a H-JE-IV-B-
7/2019. szamt hatdrozatiban foglaltak teljesitésével Osszefliggésben informatikai teriilethez tartozo
hianyossag miatt 100 eFt-os birsaggal sujtotta a pénztarat.

A belso ellendrzések — beleértve az Ellendrzé Bizottsag €és a konyvvizsgald munkajat is — nem tartak
fel olyan problémat, amely a korabbi évek beszdmoloi modositasat tették volna sziikségesseé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat. A tulajdonat képezé miikodési céllal
vasarolt és targyi eszkdzok kozott szerepld iroda-ingatlan adott részének hasznositasa a befektetési
tevékenység részeként valosul meg.

11.  Rendkiviili események

A pénztar gazdalkodasaban fennakadasra, vagy rendkiviili eseményre nem keriilt sor az év folyaman.
A COVID-19 jarvanyhelyzet alatt is folyamatosan ellatta a feladatait, az tigyfélszolgalati tevékenység
terén id6legesen sziinetelt ugyan a személyes tigyfélszolgalati kapcsolat lehetdsége, de az elektronikus
csatornakon (telefon, email, internet) illetve postai Gton fennakadas nélkiil kiszolgalta az tigyfeleit a
pénztar.

12. Meghatarozo6 események

A pénztar 2020-ban egy kozgyiilést tartott, az alabbi témakat targyalva:
A 2020. janius 25-i kiildottkozgytlés

- jovahagyta a pénztar 2019. évi éves beszamoldjat

- dontott a likviditasi tartalék vagyona miikodés részére torténd atcsoportositasarol,

- modositotta az alapszabalyat,

- tajékoztatast adott a befektetési politikarol és modositotta a valaszthatd portfolids
szabalyzatat,

- jovahagyta a pénztar 2021-2023. kdzotti pénziigyi tervét,

13. Munkaltatoi kotelezettségek teljesitése

A pénztarba munkaltatoi hozzijarulast még teljesitd6 munkaltatd partnerek tagdijfizetési
kotelezettségiiknek alapvetden eleget tettek.
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A munkaltat6i kapcsolatok szama az el6z6 évi 421-r6l 382-re csokkent. Ezek koziil 182 cég az, amely
munkaltatoi hozzajarulast is vallalt:

db Munkaltatdi kapcsolatok BFt
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Az egyéni (munkahelyi kapcsolattal/hozzajarulassal nem rendelkezd) tagok korén beliil a tagdijat nem
fizetOk utan felszdmitott éves minimum tagdij 6sszege 245 MFt-ot tett ki a fordulonapon.

Meg nem fizetett 2019.12.31-én 2020.12.31-én ) )
tagdijak allomanya Osszeg Arény Osszeg Ardny Viltozas
Miikodési célu 12 507 eFt 5,00% 12 254 eFt 5,00% -2,02%
Fedezeti célu 236 380 eFt . 94,50% 232821 eFt: 95,00% -1,51%
Likviditasi céla 1251 eFt 0,50% 0 eFt 0,00% : -100,00%
Osszesen 250 138 eFt 245 075 eFt -2,02%

A meg nem fizetett tagdijak allomanya a céltartalékok teljes allomanyahoz viszonyitva nem
szamottevd, de ez annak is kdszonhetd, hogy azt a kovetkezd év zarasa folyamataban a pénztar leirja..
Az évente elvart minimum 36 eFt-os tagdijfizetési kotelezettség régota valtozatlan a pénztarban, ami
az arak emelkedésével elvileg egyre kisebb terhet kellene, hogy jelentsen a tagok szamara, ennek
ellenére az érintett tagok szama nem csokken.

A nem fizet6kkel szembeni tagdijkGvetelés Osszegére jutd mikodési tagdijrészt a pénztar a
hozamjovairas erejéig érvényesiti a tagok megtakaritasaval szemben, feltéve, hogy a pénztar pozitiv
hozameredményt ér el. 2020-ban ez igy volt, igy a miikodés javara 10.101 eFt-ot vont el a pénztar az
érintett tagok szamlajan targyévben jovairt hozambol.

14. A pénztar kintlévoségei

A pénztarnak a fordulénapon veszélyeztetett kintlévdsége nincs. A kordbbi iddszakrol fennallt
kovetelések egyéb raforditasként elszamolasra keriiltek. A kdvetelések kozott szerepel az eldirt (meg
nem fizetett) tagdijkovetelés, a pénztar tagi kolcsonallomanya (49.689 eFt), valamint 791 eFt-os egyéb
kovetelés a vagyonkezel6vel/befektetési szolgaltatoval fennalld athuzodo tételként.

A pénztar tag kdlesonbol fennalld kdveteléseit vissza nem fizetés esetén a tagi megtakaritasi szamlaval
szemben a lejaratot kdvetd honap elsé napjan elszamolja, igy ezen Osszegek kockazatot nem
hordoznak magukban.2020-ban a jarvanyhelyzetre vald tekintettel meghozott torlesztési moratorium
ezen fizetési kotelezettségekre is fennallt 2020. december 31-éig.
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A tagi kolcsonszerzddések kamatkondicidja a jegybanki alapkamat +3%, a mérlegkészités
fordulonapjan 3,6%. A kolesonok allomanya abszolit értékben és a fedezeti tartalékhoz viszonyitott
aranyaban sem jelent0s.
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15.  Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztar fordulonapi azonositatlan fliggd tételeinek allomanya minimalis. A pénzforgalombol eleve
elhanyagolhat6 aranyt a beérkezésekor beazonosithatatlan rendeltetésti tételek szdma, s azokat is a
pénztar igyekszik mielébb rendezni. A teljes évet tekintve 3.218 eFt keriilt igy elkiilonitésre, ebbdl a
nyitd 1.324 eFt-os allomanyt is beleértve 3.742 eFt rendezésre/azonositasra is kertilt.

Az ¢év eleji 1.324 eFt-os allomanyhoz képest a zard fiiggd allomany igy 800 eFt-ra adédik, amibol
valamennyi tétel rendezésre keriilt 2021. januarjaban.

Elett Nyugdijpénztar 10
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Me: eFt

0lh6é  02ho i 0316  04ho i 05ho 06h6  07hd : 08h6  09ho | 10hé © 11ho | 12ho

Nyito 1324

Névekedés (bal tengely) 70 76 179 8 1 11 65 15 19 519 604 1651
Csokkenés (bal tengely)  .1394 .53 -202 -8 -1 6 50 -35. -19 519  -604 -85l
Egyenleg (jobb tengely) 0 23 0 0 0 5 20 0 0 0 0 800
Figod tételek beérkezése és rendezése [eFt)
2000 1 000
C Miwekedgs (hal tengely) . L oon
1800 71— ceskkenss @al tengely) -
1000 4 e E pvenleq (jobb tengely)
+ 400
500 - H 13m0
0+ = 4 - - ————— e ) ; } 0
DMhd 02 hd DSL%’- 04 hd 05hd O6ha OFhd 08 hd 09hd mH 11|hd 12k
4 -200
-500 1
+ -400
-1 000 +
1 -G00
-1 500 + 1 sm
-21000 -1 000

Fliggo tételek korositott megoszlasa az alabbi.

Osszeg (eFt)  Arany
30 napon beliili 800 100,0%
30-60 nap kozotti 0 0,0%
60-90 nap kozotti 0 0,0%
90-180 nap kozotti 0 0,0%
180-360 nap kozotti 0 0,0%
éven tuli 0 0,0%

16.  Atcsoportositas (hozamfelosztas)

Atcsoportositis: A targyévben a tagdijat nem fizeté tagoktol a jovairt pozitiv hozamuk erejéig
levonasra keriilt az alaptagdijra juté mitkodési tagdijrésziik 10.101 eFt &sszegben, s az arbevételként
keriilt elszamolasra.

Kozgytilési dontéssel a likviditasi tartalékbol 2.618 eFt a miikddés javara keriilt atcsoportositasra az év
folyaman.

Hozamfelosztas: A targyidészak alatt termelodott hozam felosztasa a pénztartagok egyéni é€s
szolgaltatasi szamlainak idével sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg valaszthato
portfolionkénti besorolasban.

Elett Nyugdijpénztar 11
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17. Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztar alkalmazotti kore 1étszama 4 f6 volt (ebbdl 1 f6 sziilési szabadsagon) az év folyaman,
bizonyos feladatok kozvetitett munkaerd alkalmazasaval torténd megoldasaval. Az alkalmazotti
létszam magaban foglalja a torvényileg el6irt munkakoroket is.

Az egyéb torvényileg eldirt tovabbi feladatokat (biztositasmatematikai szolgaltatas, jogi képviselet) a
pénztar megbizasos jogviszony keretében latja el.

A tisztségviselok tiszteletdijban nem részesiilnek, hanem a kozgytlés 4altal jovahagyott
keretrendszerben koltségtéritésre jogosultak.

Az ligyvezetd a munkabéren kiviil jovedelemnek mindsiilé egyéb juttatasban nem részesiilt. Az
tigyvezetd éves brutté munkabére 9.000 eFt volt.

A munkabér illetve bérjellegii kiadasok részletezését az alabbi tablazat tartalmazza:

Megnevezés Osszeg (eFt)
Bérkifizetés 22 362
Pénztari hozzajarulas -
Lakastdmogatas 900
SZEP kartya 852
Utazasi koltségtérités -
Egyéb 100
Jarulékok 3758
Minddsszesen 27972

A bérkiadasok az el6z6 évhez mérten nottek.

18. A pénztar 2020. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar a 2020. évi vagyonkezelési tevékenységét a jovahagyott befektetési politikdnak megfeleléen
megosztott vagyonkezel6i hattérrel valositotta meg. A pénztar vagyonkezeldje a Hold Befektetési
Alapkezel6 Zrt, ugyanakkor a vagyon bizonyos részének befektetését a pénztar sajat maga végezte.
Februartdl a Generali Alapkezel6 is mandatumot kapott a pénztar vagyona kezelésére, indulaskor a
mikodési tartalék vagyonat, ami 2021-t61 az R portfolioba beolvaddé A portfolio vagyona és a
Szolgaltatasi tartalék vagyona kezelésével boviilt idokozben. 2021-t61 igy a pénztdr sajat
vagyonkezelési tevékenysége megszlnt.

A kialakitott valaszthato portfoliok vagyonkezeldi hattere az alabbi volt 2020-ban:

Pénrtari vagyon allokicidja Hold Sajat kezelésben
A - Pénrpiaci portfolic - Igen
B - Vegyes portfolio Izen Izen
D - Emelt részvénvhanvada po. Izen -
R - Redlhozamot megcélzd po. Izen -
H - ex. Hid Nvptir-i po. Izen -

A pénztar sajat kezelésben tartott portfoliorészben alapvetéen hazai allampapirok, esetenként deviza
eszkozok és magyar részvények illetve befektetési jegyek kaptak helyet. Kiilfoldi befektetéseit a
pénztar elsésorban a vagyonkezeldi kapcsolatokon keresztiil, illetve azok keretében alakitotta ki.

A vagyonkezel6 portfolionkként eltérd Osszetétell, vegyes portfoliokezelésre kapott megbizast, eltérd
Osszetételii befektetési iranyelv és annak megfeleld referenciaindex alkalmazéasaval. A Pénztar a
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befektetésre szant vagyon portfolio-Osszetételét a Befektetési Politikaban hatarozta meg az aldbbiak

szerint:
Po Onkéntes pénztari portfoliok megcélzott 5sszetétele (benchmarkja)
A 100% RMAX
B 10% RMAX + 68% CMAX + 8%BUX + 7 %MSCIWorld + 7% CETOP20
D 65% CMAX + 2,5% BUX + 10% MSCIWorld + 20% CETOP20 + 2,5%EuroStoxx50
R 82,5% RMAX + 7,5% BUX + 2,5% MSCIWorld + 7,5% CETOP20
H 35%CMAX+35%MAX+5%BUX+7,5%MSCIWorld+7,5%EuroStoxx50+10%CETOP20

A kitlizott befektetési politika az egyes eltéré Osszetételli portfoliokban eltéré hozamokat
eredményezett attol fiiggben, hogy mennyire kockazatvallalo, avagy keriildé az adott portfolio
célkitlizése. A targyévi befektetési kornyezetre alapvetéen nyomta ra a bélyegét a COVID-19
jarvanyhelyzet. Osszességében, a negyedik negyedévben bekovetkezett piaci hangulatjavulasnak
koszonhetden sikeriilt pozitiv hozamot elérni az egyes portfolidkban.

A pénztar vagyona és Osszetétele az alabbiak szerint alakul az év folyaméan:

VAGYONELEM 20191231 20200351 2020.06.30 2020.09.30 2020.12.51
Bankszamlal + készpénz 191436 19% 30638 0.1% 13008° 08% 222308 09% 3001753 113%
Magyar dllampapir 14553 630" 56.0% 13560862 574%  144008777577% 14504613 58.4% 15156 706 57.2%
Hitelintézeti kétvény sisi2” 02% 154687 0.2% g9086" 03% 3460 03% 69743 03%
Magyar részvény 8467507 33% 446506 19% sso0n2” 180 wosu” 18% 478425 18%
Kiilfé1di részvény 120887" 05% 119396" 05% 120606" 0.5% 137616" 06% 200694 08%
Hazai bef. alap bef jegye £320253 32.0% 7717600 32,7% 8054415 321% 7862288 31.7% 5740480 21.7%
Kiilf61di befeltetési alap 1558 704" 6.0% 1400833" 6.0% 1sgo83” 63 1sm2470” 68% 1306728 6.8%
Hataridés figyletek 816" 0.0% 86337 0.0% 3903” 00% 6046”7 0.0% 2697 0.0%
Tagi kélesén 30460" 0.2% 381277 02% 02897 02 41466" 02% 19680 02%
Kovetelés ért papir iigyletbél 16327 00% 4554657 19% 140636 06% 17064 03% 13 00%
Ktelezettség ért.papir ligyletbi o 0.0% 209415 .0.9% 381377022 210578 -08% 0 00%
OSSZESEN 26 011 089 23 605 957 25 126 901 24820 213 26 501 037

A hozamadataink a targyév, az elmult 10 év illetve az elmult 15 év tavlatdban az alabbiak szerint
alakultak portfolionkként.
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A-portfolié

Portfolio 2020. évi brutté hozama:

Dortfolio 2011-2020. kozotd 10 éves atl br. hozama:

Portfolio 2006-2020. kazott 15 éves atl. br. hozama: 4.53%

Portfolio 2020. évi nettd hozama:

Dortfolic 2011-2020. kozotti 10 éves &t ne. hozama:

Portfolio 2006-2020. kozotti 15 éves atl. ne. hozama: | 4.48%

Portfolio 2020. évi referencia hozama

Portfolio 2011-2020. kizétt 10 éves atl ref hozama:

Portfolio 2006-2020. kozotti 15 éves atl ref hozama: | 4,32%!

KSH 2020. évi inflacid (dec/dec.)

| KSH 2011-2020. kozott éves ail. flacio

{ESH. 2006-2020. kdzaiti éves arl. mflacia ?3,34%;

Portfolié 2020. évi nettd redlhozama:

: Portfolio 2011-2020. kozotd 4tl. éves redlhozama:

| {Portfolio 2006-2020. kozomi dtl. éves redlhozama: 114%

B-portfolio

Portfolio 2020. évi brutté hozama:

Portfolio 2011-2020. kizdtt 10 éves dtl. br. hozama:

Portfolio 2006-2020. kozott 15 éves &tl. br. hozama 6.72%

Portfolio 2020. évi nettd hozama:

Portfolio 2011-2020. kbzotti 10 éves atl. ne. hozama:

Portfolio 2006-2020. kozétti 15 éves atl. ne. hozama: | 6,46%

Portfolio 2020. évi referencia hozama

Dortfolio 2011-2020. kizétt 10 éves atl ref hozama:

Portfolio 2006-2020. kozotti 15 éves atl. ref hozama: | 6.41%:

KSH 2020. évi inflacié (dec/dec.)

KSH 2011-2020. kd-éiti éves atl. inflacio

ESH 2006-2020. kocom éves arl. inflacto 3 34%:

Portfolio 2020. évi nett6 redlhozama:

Portfolio 2011-2020. kizott atl. éves redlhozama:

i ‘Portfolio 2006-2020. kizéti 4fl. éves redlhozama 3,12%:

D-portfolio

Portfolio 2020. évi brutté hozama:

Dortfolio 2011-2020. kozott 10 éves atl. br. hozama:

Portfolio 2006-2020. kazott 15 éves atl. br. hozama: 7.29%:

Portfolié 2020. évi nettd hozama:

Dortfolio 2011-2020. kozot 10 éves dtl. ne. hozama:

Portfolio 2006-2020. kozott 15 éves afl. ne. hozama: | 6,80%

Portfolio 2020. évi referencia hozama

Dortfolio 2011-2020. kozott 10 éves dtl. ref hozama:

Portfolio 2006-2020. kozott 15 éves atl. refhozama: | 6.43%

KSH 2020 évi inflacié (dec/dec.)

| IKSH 2011-2020. kzétti éves atl._inflacio

| (KSH 2006-2020 Kkizdtti éves atl_inflacicé 3,34%]

Portfolio 2020. évi netto redlhozama:

2%; iPortfolio 2011-2020. kozatt atl éves redlhozama-

vo; iPortfolio 2006-2020. kozott atl éves realhozama 3246%5

R-portfolio

Portfolio 2020. évi brutté hozama:

Dortfolio 2011-2020. kozot 10 éves atl br. hozama:

Portfolio 2006-2020. kazott 15 éves atl. br. hozama: 6.14%:

Portfolié 2020. évi netté hozama:

Dortfolio 2011-2020. kozo 10 éves dtl. ne. hozama:

Portfolio 2006-2020. kozott 15 éves atl. ne. hozama: | 5.49%:

Portfolio 2020. évi referencia hozama

Dortfolio 2011-2020. kozott 10 éves dtl. ref hozama:

Portfolio 2006-2020. kozitt 15 éves dtl. ref hozama:

KSH 2020. évi inflacia (dec/dec.)

KSH._ 2011-2020. k=éitti éves atl_inflacio

VIKSH. 2006-2020 fcazdtti éves atl_inflacié

Portfolio 2020. évi netto redlhozama:

i Portfolio 2011-2020. kozott 4tl. éves redlhozama:

i Portfolia 2006-2020. kazott afl. éves realhozama

H-portfolio
Portfolio 2020. évi brutté hozama: 221%; Portfolio 2011-2020. kozotti 10 éves atl br. hozama-
Portfolié 2020. évi nettd hozama: 2.07%: iPortfolio 2011-2020. kozott 10 éves atl. ne. hozama:
2.46%; Portfolio 2011-2020. kozdtt 10 éves afl. ref hozama:
KSH 2011-2020. kdzétti éves atl. inflacio
o: iPortfolic 2011-2020. kozott atl éves redlhozama:

Portfolio 2006-2020. kozott 15 éves &t br. hozama: | 6.88%
Portfolio 2006-2020. kozott 15 éves atl. ne. hozama: | 6,55%
Portfolio 2006-2020. kozott 15 éves atl. refhozama: | 6.58%
KSH 2006-2020. fizétti éves atl. inflacio 3,34%;
Portfolio 2006-2020. kozott atl éves realhozama 321%:

Portfolio 2020. évi referencia hozama
KSH 2020 évi inflacié (dec/dec.)
Portfolio 2020. évi netto redlhozama:

A befektetési részpiacok (benchmark elemeink) teljesitménye 2020-ban az alabbiak szerint alakult:

RMAY rinad allampapir indesx 0.41%
= MAY allampapir mdex 141%
< | CMAX allampapir mdex 13Ms
E | BUX hazai részvényindex -8.76%
.:é CETOPM) kézép-eurdpa részvényndex® -23T%
= | BuroStomsS0 eurdpal résrvenymdex® 4.75%

MSCTWord részvénymdex® 15,07%

* formtban dencomnalva

A 2021-es évbol a beszamold elkészitéséig eddig eltelt idészak alatt a COVID-19 jarvanyhelyzet
elhuzodasa kapcsan a befektetési piacok tovabbra is bizonytalanok, de a vakcina ellatottsag és ezzel
egyiitt az atoltottsag folyamatos javulasaval a piacokon is kedvezd folyamtok indultak be. igy megvan
az esélye, hogy a 2021-es év befektetési szempontbdl egy kedvezd éve legyen a pénztarnak.

A pénztar 2020. évre jellemz6 vagyoni Osszetételében kiilfoldi befektetések is helyet kaptak illetve
kaphattak. Alapvetéen azonban Magyarorszagi vagyonelemek tették ki a vagyon dontd hanyadat.
Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa (eFt-ban):

Befektetések év végi Befektetések &v véai - ebbdl a részvények és

Megnevezés értéke konyv szerinti értéke - iaci é:tgk egn egyéb valtozoé hozamu
értéken p értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 24 692 479 26 501 037 8 245 388
Europai Gazdasagi Térség 23451 850 24 773 151 6 517 502

osszesen

Norvégia 3031 19 563 19 563
EU tagorszagok Gsszesen 23 448 819 24 753 588 6 497 939
- Ausztria 15 495 21130 21130
- Ciprus 6 802 6 489 6 489
- Egyesiilt Kiralysag 5139 4375 4375
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- Franciaorszag 51721 66 451 66 451
- Gordgorszag 31 007 36 012 36 012
- Hollandia 3524 7283 7283
- Horvatorszag 24719 22478 22478
- Lengyelorszag 41 668 51 007 51 007
- Luxemburg 8770 12 843 12 843
- Magyarorszag 23233296 24 494 113 6 238 464
- Németorszag 26678 31407 31407
Egyéb orszdg 1240 629 1727 886 1727 886
Amerikai Egyesiilt Allamok 1240 629 1727 886 1727 886

Befektetéseink fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulonapon az alabbi (eFt-ban):

Befektetések év végi értéke -

Befektetések év végi értéke -

Megnevezés konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 22 205763 23 457 700
EUR 1158 687 1205 695
GBP 5139 4375
usD 1241641 1728 863
Egyéb 81 249 104 404
Osszesen 24 692 479 26 501 037

A pénztar vagyonanak fordulonapi megoszlasa tartalékonként és befektetés tipusonként az alabbi (eFt-

ban):
Fedezeti portfolio Miikodési portfolio Likviditasi portfolid Osszesen
Portfolid elem Konyv sz. ért. Piaci érték Kérgt\./ 2 Piaci érték Kérgt\./ 2 Piaci érték Konyv sz. ért. Piaci érték

Portf6lid dsszesen 24219036 26027970 472593 472217 50 50 24692479 26501037
Bankszamldk és készpénz 2967276 2967273 33630 33630 50 50 3001756 3001753
osszesen

Hazipénztar (forint és 0 0 1 1 0 0 1 1
valuta)

Pénzforgalmi szimla és 29067276 2967273 33629 33629 50 50 3001755 3001752
befektetési szamla

Lekotott betét

(betétszerz6dés): hitelintézeti

betétszamlan lekotott 0 0 0 0 0 0 0 0
pénzdsszeg
Ertékpapirok dsszesen 21202053 23013687 438963 438587 0 0: 21641016 23452274
Hitelviszonyt megtestesits 1) 661 999 14045146 280352 281303 0 0 14941651 15226449
értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir 14604021 . 14875403 280352 281303 0 0: 14884373 15156706
Kiilfoldi allampapir 0 0 0 0 0 0 0 0
Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan 57 278 69 743 0 0 0 0 57278 69 743
forgalomba hozott kdtvény

Részvények 651 845 654 165 30011 24952 0 0 681 856 679 117
A Budapesti Ertékt6zsdére

vagy mas elismert

értékpapirpiacra bevezetett 494 786 453 471 30011 24 952 0 0 524 797 478 423
Magyarorszagon nyilvanos

forgalomba hozott részvény

Tzsdére vagy mas elismert 157059 200 694 0 0 0 0 157059 200 694
értékpapirpiacra bevezetett,

Moo Eletat Nyugdijpénztar
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kiilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba
hozott részvény
Befektetési jegyek, illetve
egyéb kollektiv befektetési 5888909 7414376 128600: 132332 0 0 6017509: 7546708
értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési
. . P 4586785 5608148 128600 132332 0 0 4715385: 5740480
jegye, ide nem értve az
ingatlan befektetési alapot
Részvényalap 4532031 5530127 128600 132332 0 0 4660631 5662459
Abszolut hozamu alap 0 0 0 0 0 0 0 0
Szarmaztatott alap 40 085 72 513 0 0 0 0 40 085 72 513
Ingatlan alap 14 669 5508 0 0 0 0 14 669 5508
Kiilf6ldon bejegyzett
befektetési alap befektetési
. . P 1302124 1806228 0 0 0 0 1302124 1806228
jegye, ide nem értve az
ingatlan befektetési alapot
Részvényalap 1283994 1776580 0 0 0 0 1283994 1776580
Arupiaci alap 18 130 29 648 0 0 0 0 18 130 29 648
Hataridos tigyletek 0 -2 697 0 0 0 0 0 -2 697
Tagi kolcson 49 689 49 689 0 0 0 0 49 689 49 689
Kovetelés ertékpapir
. erierpap 18 18 0 0 0 0 18 18
tigyletekbol
Kotelezettségek értékpapir
) S8 pap 0 0 0 0 0 0 0 0
iigyletekbol

A Hold altal kezelt portfoliokban a kiilfoldi pénzértékii befektetések fedezetére hataridés deviza

iigyletek kertiltek megkotésre, melyek az év folyaman 6sszességében negativ eredményt értek el.

A tényleges tligyletek az alabbiak voltak:

Eladas/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség portfolié
Eladasi pozicié 2020.09.04 EURO 2020.10.13 15 000 359,75 5396 250 355,00 71250 0 H-port
Eladasi pozicié 2019.11.14 USD 2020.02.18 14 800 302,15 4471 820 311,31 0 135568 R-port
Eladisi pozicié 2019.11.28 HRK 2020.03.04 255 100 45,10 11 505 010 45,31 0 53571 R-port
Eladisi pozicié 2019.12.03 EUR 2020.03.06 400 000 332,09 132836000 336,82 0 1892000 R-port
Eladasi pozicié 2019.12.18 USD 2020.02.18 23000 296,48 6819 040 311,31 0 341090 R-port
Eladasi pozicié 2020.01.23 PLN 2020.02.07 170 000 79,17 13 458 900 78,75 71400 0 R-port
Eladisi pozicié 2020.02.17 EUR 2020.03.06 2000 334,70 669 400 336,82 0 4240 R-port
Eladisi pozicié 2020.02.25 EUR 2020.03.06 12 200 337,44 4116 768 336,82 7564 0 R-port
Eladasi pozici6 2020.02.26 EUR 2020.03.06 6 300 339,63 2139 669 336,82 17 703 0 R-port
Eladasi pozicié 2020.02.27 EUR 2020.03.06 36 900 339,06 12511 314 336,82 82 656 0 R-port
Eladisi pozicié 2020.02.28 EUR 2020.03.06 50 200 338,35 16 985 170 336,82 76 806 0 R-port
Viételi pozicié 2019.11.15 USD 2020.02.18 3270 302,10 987 867 311,31 30117 0 R-port
Viételi pozicié 2019.12.17 EUR 2020.03.06 23000 330,61 7604 030 336,82 142 830 0 R-port
Vételi pozicié 2019.12.30 HRK 2020.03.04 52 000 44,43 21310 360 4531 45 760 0 R-port
Vételi pozicié 2020.01.10 HRK 2020.03.04 59 000 44,85 2646 150 45,31 27 140 0 R-port
Eladisi pozicié 2020.02.04 PLN 2020.05.07 169 000 78,49 13 264 810 77,68 136 890 0 R-port
Eladasi pozicié 2020.02.13 USD 2020.05.18 54 900 310,69 17 056 881 325,85 0 832284 R-port
Eladasi pozicié 2020.02.17 USD 2020.05.18 2600 308,00 800 800 325,85 0 46410 R-port
Eladisi pozicié 2020.02.28 HRK 2020.06.04 143 900 45,32 6521 548 46,14 0 117998 R-port
Eladisi pozicié 2020.03.03 EUR 2020.06.12 434 600 33822 146990 412 344,75 0 2837938 R-port
Eladasi pozicié 2020.03.10 EUR 2020.06.12 81000 337,20 27 313 200 344,75 0 611550 R-port
Eladasi pozicié 2020.04.03 EUR 2020.06.12 32000 365,70 11 702 400 344,75 670 400 0 R-port
Eladisi pozicié 2020.04.06 EUR 2020.06.12 18 500 364,70 6 746 950 344,75 369 075 0 R-port
Eladisi pozicié 2020.04.06 USD 2020.05.18 11 000 336,90 3705 900 325,85 121550 0 R-port
Eladisi pozici6 2020.04.06 USD 2020.05.18 14 800 337,45 4994 260 325,85 171680 0 R-port
Vételi pozicio 2020.03.04 EUR 2020.06.12 24 600 336,70 8282 820 344,75 198 030 0 R-port
Vételi pozicié 2020.03.04 USD 2020.05.18 11 000 301,50 3316 500 325,85 267 850 0 R-port
Viételi pozicié 2020.03.12 EUR 2020.06.12 135 000 339,70 45 859 500 344,75 681 750 0 R-port
Viételi pozicié 2020.04.01 EUR 2020.06.12 14200 364,55 5176 610 344,75 0 281160 R-port
Vételi pozicio 2020.04.02 EUR 2020.06.12 33000 364,94 12 043 020 344,75 0 666270 R-port
Vételi pozicié 2020.04.02 USD 2020.05.18 21000 333,93 7012530 325,85 0 169680 R-port
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Vételi pozicio 2020.04.08 EUR 2020.06.12 25300 359,30 9090 290 344,75 0 368115 R-port
Vételi pozicio 2020.04.15 USD 2020.05.18 30 000 321,75 9 652 500 325,85 123 000 0 R-port
Eladasi pozicié 2020.05.13 USD 2020.09.24 25800 326,52 8424216 308,20 472 656 0 R-port
Eladasi pozicio 2020.05.28 HRK 2020.09.04 120 000 46,11 5533 200 47,17 0 127200 R-port
Eladasi pozicié 2020.06.09 EUR 2020.10.13 373000 346,25 129 151 250 357,40 0 4158 950 R-port
Eladasi pozicié 2020.08.26 EUR 2020.10.13 38000 353,50 13433 000 357,40 0 148200 R-port
Eladasi pozicio 2020.09.01 HRK 2020.12.04 123 000 47,15 5799 450 47,15 0 0 R-port
Eladasi pozicio 2020.09.21 USD 2020.12.21 28 200 308,65 8703 930 291,50 483630 0 R-port
Eladasi pozicié 2020.09.23 EUR 2020.10.13 17 000 364,78 6201 260 357,40 125 460 0 R-port
Eladasi pozicié 2020.11.10 HRK 2020.12.04 32400 47,38 1535112 47,15 7 452 0 R-port
Vételi pozicié 2020.06.24 EUR 2020.10.13 37500 352,18 13 206 750 357,40 195 750 0 R-port
Vételi pozicio 2020.07.02 EUR 2020.10.13 4200 352,15 1479 030 357,40 22 050 0 R-port
Vételi pozicio 2020.08.04 EUR 2020.10.13 47 000 346,10 16 266 700 357,40 531100 0 R-port
Vételi pozicio 2020.09.07 EUR 2020.10.13 10 000 360,60 3606 000 357,40 0 32000 R-port
Vételi pozicié 2020.09.07 HRK 2020.12.04 55 000 47,88 2 633 400 47,15 0 40150 R-port
Vételi pozicio 2020.12.09 USD 2020.12.21 8 000 294,35 2 354 800 291,50 0 22 800 R-port
5151 549 12 887 174
A forduldénapon fennalld nyitott pozicidk az alabbiak voltak:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség portfolié
Eladasi pozicié 2020.12.11 EURO 2021.01.18 100 000 354,32 35432 000 365,13 0 1104981 H-port
Vételi pozicio 2020.12.16 EURO 2021.01.18 100 000 355,25 35525 000 365,13 1012 016 0 H-port
Eladasi pozicié 2020.10.08 EUR 2021.01.18 329 000 358,75 118 028 750 365,13 0 2178 464 R-port
Eladasi pozicié 2020.10.19 EUR 2021.01.18 17 400 365,70 6363 180 365,13 5671 0 R-port
Eladasi pozicié 2020.10.30 EUR 2021.01.18 4600 368,70 1696 020 365,13 15294 0 R-port
Eladasi pozicio 2020.11.10 EUR 2021.01.18 4900 358,30 1755670 365,13 0 34649 R-port
Eladasi pozicié 2020.12.01 HRK 2021.03.05 100 400 47,15 4733 860 48,35 0 128 645 R-port
Eladasi pozicié 2020.12.16 USD 2021.04.09 21000 291,76 6 126 960 297,36 0 126 120 R-port
Eladasi pozicié 2020.12.18 EUR 2021.01.18 70 000 357,48 25023 600 365,13 0 552370 R-port
Eladasi pozicio 2020.12.18 HRK 2021.03.05 124 200 47,57 5908 194 48,35 0 107 046 R-port
Eladasi pozicié 2020.12.22 EUR 2021.01.18 24000 361,40 8673 600 365,13 0 95339 R-port
Vételi pozicio 2020.10.09 EUR 2021.01.18 17 000 358,35 6 091 950 365,13 119 362 0 R-port
Vételi pozicié 2020.10.09 EUR 2021.01.18 22 300 357,70 7976 710 365,13 171 065 0 R-port
Vételi pozicio 2020.11.06 EUR 2021.01.18 30 000 359,95 10 798 500 365,13 162 658 0 R-port
Vételi pozicio 2020.12.09 EUR 2021.01.19 6 500 356,80 2319 200 365,13 55797 0 R-port
Vételi pozicio 2020.12.11 EUR 2021.01.18 9 000 355,60 3200 400 365,13 87 933 0 R-port

1629 795 4327 613

Ertékpapir kolcsonzésre a vagyonkezelé nem kapott felhatalmazast, igy ilyen jellegli kockazatoktol
mentes a pénztar vagyona.

A pénztarnak ingatlan befektetése nincs, kivéve a miikodési céllal, a miikddési tartalékabol vasarolt
székhelyéiil szolgald ingatlanat. Ennek év végi piaci értéke 56,0 MFt, a legutobbi ingatlan értékbecslés
szerint. Az elszamolt értékcsokkenés értéke 19,8 MFt, az értékhelyesbités dsszege 23,5 MFt.

A mikddési forrasok eszkdzoldala az alabbi vagyonelemekben testesiil meg:

2019.12.31-én 2020.12.31-én
Mikodési eszkozok - - Valtozas
Osszeg Arany Osszeg Arany
Targyi eszkozok 62507 eFt: 11,78% 60758 eFt 11,44% -2,80%
- ebbd] miikddtetett ingatlanok 56 000 eFt: 10,56% 56 000 eFt 10,54% 0,00%
- ebbél gépek, berendezések, jarmiivek 6507eFt  1,23% 4758eFt; 0,90% -26,88%
Pénziigyi befektetések 468 091 eFt: 88,23% 470417 eFt 88,12% 0,00%
Elszamolas alatti 6sszeg -80eFt. -0,02% OeFt 0,44%  -3007%
Osszesen 530518 eFt 531 175 eFt 0,12%

A mikodeést szolgald eszkozok allomanya a rendelkezésre allo forrasoknak a 11,4%-at koti le. A
miikodési forrasok fennmarado része befektethetd, illetve ilyen formaban hasznosithato.

<]
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19. A pénztar altal teljesitett kifizetések

A Pénztar 2020. évi szolgaltatasi tevékenysége az el6z6 évhez mérten mind a nyugdijkifizetések, mind
a varakozasi id6t koveto kifizetések tekintetében csokkent. Ez betudhato akar a taglétszam csokkenése
kovetkezménynek, akar annak, hogy a 2019-es évben a kafeteria szabalyok moddosulasa miatt
megemelkedett a kifizetések volumene. Ehhez a magas bazishoz mérten értendd a targyévi
volumencsokkenés.

2020-ban egyosszegii illetve részosszegii nyugdijként 1.121 MFt-ot fizetett ki a pénztar, szemben a
2019. évi 1.544 MFt-tal. A jaradékként kifizetett 62 MFt-ot tett ki, szemben az el6z6 évi 13 MFt-tal.
Célzott tamogatasként kapott Osszegbdl finanszirozhatd célzott szolgaltatast 592 eFt Osszegben
nyujtott minddssze a pénztar.

eFi Myugdijszolgaltatasol wolumene eFt/fe

{ 200 000 s fajlagos Gsszege 3 500

1 600000 A . L 2000

1400000 4

- 2500
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1 000 000 - - 2000
g00 000 - 1500
£00 000 H_I

- 1000
400 000 4 mEgyisszegil és -1észi. nongdipolumen (e Ft)
200000 OFajlagos nyugdijdeszege k (eFUTE) " 500
D ]_I T || I T || I T || I T || I T || T T T T T T T I~ D
2002, 2009 20100 20011, 20014, 20130 2014 2015 2016, 2017 2018, 2019 2020.

A varakozasi 1d6 leteltét kovetd kifizetési igényekben természetesen a tagsag mindenkori pénziigyi
helyzete, finanszirozasi igénye is tetten érhetd, s az el6z6 évekbeli hozameredmények is hatnak arra,
1évén, hogy sok esetben a 3 évenkénti hozamfelvétellel élnek a tagok, azaz azt az Gsszeget tudjak
felvenni, amely az elmult 3 év alatt kitermelddott a pénztarban. A téke felvétele a tagsag idejétol
fliggden eltérd adozasi szabalyok ala tartozik, esetenként mar ki is keriil az ad6zas aldl a toke, illetve
kifejezetten ezt a mar adozatlan tokét is fel lehet venni a pénztarbol (21 éves tagsag eléréstol).

Varakozast 1ddt kéwvetd kifizetésels wolumene és
Gaszetétele
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A szolgaltatasi volumen kiilonféle jogcimek szerinti volumenszamai az alabbiak szerint alakultak az
el6z6 években:
Me: eFt

| Jogcimek

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

R
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Egydsszegi kifizetés 486890 371492 451481: 759932 697062 1146734 1544108 1120787
Jaradek 18 686 58 470 20435 28 916 16 482 23 062 12518 61578
Halaleseti kifizetés 43 556 56 866 41762 76222 108 366 83 050 96 823 80734
Var.idét kov.

igénybevétel 644240 779996 765773 669429 733242 686685 808017 633911
- nett6 kifizetés 622432 764415 750455 654170 719229 670758 783014 618494
- szja teher 21 808 15581 15318 15 259 14 013 15 927 25 003 15417

i}

letat

A pénztari szektoron beliili atlépések volumenére a pénztar befektetési tevékenysége eredményessége,
valamint az 4gazat szereplOinek tagszervezési tevékenysége van/lehet hatassal. A pénztar
vonatkozasaban a pénztarba athozott és az abbol elvitt vagyontdmeg az elmult években rendre pozitiv
egyenleget mutatott, 2019-ben egy munkaltatoéi kapcsolat eziranyban tortént 1épése miatt az atlépék
altal elvitt vagyon meghaladta az idelépdk altal hozott vagyont, de 2020-ban ismét visszaallt a korabbi
rend e téren:

eft
250000

Peénrtan atlépésel fedezetaranyai

Oldehomatt fedezet  Ddtlipéssel dtadatt

200000 4

150000

100000

50000 4

o4
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-50000

-100 000 +

-150 000

A szolgaltatasokkal (6roklési kifizetésekkel) kapcsolatban felmeriilt postai kifizetési utalvanyok dija
illetve a tranzakcids dij bizonyos hanyada keriil felszamitasra. A varakozasi id6t kdvetd kifizetések
esetében 3 eFt-os tigyleti (elszamolasi) dij is felszamitésra kertil. A postai kifizetések utalvanydija 912
eFt-ot tett ki a targyévben, a szolgaltatasi dijként 1.899 eFt-ot, a varakozasi idot kovetd kifizetésekkel
kapcsolatban 3.459 eFt-ot, az atlépbkkel kapcsolatban pedig 118 eFt-ot haritott at/szamitott fel a
pénztar. A 4.741 eFt-os banki koltségnek meghatarozo hanyada a kifizetésekkel Osszefiiggésben
meriilt fel.

A szolgaltatasi igények tovabbra is az egyOsszegli szolgaltatasokban nyilvanulnak meg, ugyanakkor a
jogszabaly altal lehet6vé tett esetenkénti részosszegli szolgaltatasi lehetéségre is igény mutatkozik, a
kifizetett 6sszegbdl kozel 278 MFt ilyen formaban keriilt teljesitésre. A jaradékosok 1étszama tovabbra
sem szamottevod, S 2021-ben mindossze 6 fore csokkent. Ennek az elézménye az, hogy miutan a
banktechnikai jaradékot igénybe vevé tagok vagyona nem éri el a 20 MFt-ot, s ekkora vagyontomeget
nehéz elkiilonitetten hatékonyan kezelni, a pénztar jelezte az érintette felé, hogy azzal kell szadmolniuk,
hogy a kialakult alacsony kamatkdrnyezetben a szolgaltatasi tartalék hozamvarakozasa szerény. A
szolgaltatasi szamlak elkiilonitett kezelése a pénztarra tobbletterheket r6, miitkodési céli bevétel pedig
nem szarmazik beldle. Mind a pénztar, mind a tag szamara tehat inkabb hatranyok szarmaznak bel6le.

Célzott szolgaltatasra szolgald fedezettel egy munkaltato altal nyujtott tdmogatasi Gsszegbdl bir a
pénztar, ennek fordulonapi egyenlege 17,6 MFt. Az év folyaman 5 6 vett igénybe célzott szolgaltatast
minddsszesen 0,6 MFt dsszegben.

20. A pénztari tartalékok alakuldsa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar mérlegfO0sszege — S ezzel egyiitt a vagyona is — 1,8%-kal boviilt a COVID-19 jarvany

sujtotta 2020-as év folyaman.

A pénztar tartalékai koziil a fedezeti alap tartaléka 2,0%-kal novekedett, ami alapvetden a pozitiv
befektetési eredménynek koszonhetd. A miikodési tartalék kizarolag az értékelési kiillonbozet
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allomanyat tartalmazza, ami a tartalékhoz rendelt fordulonapi portfolio Osszetétele fiiggvényében
alakul évrbl-évre. A targyévben 4,6 MFt-tal csékkent ez az értékelési kiilonbozet allomany a
nyitoértékhez mérten. A likviditasi tartalék allomanya az év kdzben eszkozolt tartalékatcsoportositas
kovetkeztében 50 eFt-ra csokkent le. A meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanya 2,0%-kal

csokkent:
Me: eFt
Tartalékok alakulasa
1d6szak Valtozas
2019. év 2020. év Ertékben %-ban

Mérlegf6osszeg 26 326 585 26 808 663 482 078 1,83%
Tartalékok 25794 787 26 289 079 494 292 1,92%
- Miikodési alap tartaléka 27 706 23079 -4 627 -16,70%
- Fedezeti alap tartaléka 25514 325 26 020 875 506 550 1,99%
- Likviditasi alap tartaléka 2618 50 -2568  -98,09%
- Meg nem fizetett 250 138 245 075 -5063 -2,02%

Hosszabb tavon elemezve a tartalékok alakuldsat elmondhatd, hogy a 2019-es kafeteria valtozas a
vartnal — és ezzel egyiitt a tervezés soran kalkulaltnal — kisebb vagyoncsokkenté hatast fejtett ki
ezideig, a tagok egyéni befizetéssel igyekeznek a kies¢ megtakaritasi Osszeget poétolni, illetve a
befektetési eredmények is hozzajarulnak a vagyon gyarapodasahoz. A 2020-as COVID-19 helyzet
miatt a novekedés korabbi iitemét varhatdan nem fogja tudni megtartani a pénztar, de amennyiben
javulnak a gazdaséagi és novekedési kilatasok, tigy a pénztari befektetések hatékonysdga javulasaval a
megtakaritasi hajlandésag javulasanak is megvan az esélye.

A pénztar miikodési tartaléka felhalmozott vagyona — beleértve a sajat t6keként rendelkezésre allo
forrasallomanyt is — a pénztar dsszvagyonanak a 2%-at teszi ki. A pénziigyi tervben szerepld értékhez
képest a miikodési vagyon tényleges forduldénapi 6sszallomanya mintegy 40 MFt-tal nagyobb értéket
ért el. A pénztar éves mitkodési koltségkeretét figyelembe véve ez a forrasallomany a mikdodési
feltételek romlasa esetére sok évre biztositani tudja a pénztar miikodése fenntarthatosagat.

Me: eFt

2013. 2014. 2015. 2016 2017 2018 2019 2020 2020. terv

Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon 17 439 438 | 19153940 | 20468 731 : 22538 894 | 24 341 827 | 24 066 250 : 25514 325 | 26 020 875 | 22 880 648

Miikodési CT. + sajat toke 362173 385363 399737 412179 422622 429421 530518 531175 491097
Likviditési céltartalék 65 666 72374 77 460 82 906 87 744 90 663 2618 50 0
Celtartalékok + sajat tdke dsszesen 17867277 | 19611677 | 20945928 23033979 | 24852 193 | 24586 334 | 26 047 461 26552 100 | 23 371 745
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eFt Tartalelok és sajat télke alakulasa
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A pénztari tartalékok 2020. évben az alabbiak szerint valtoztak:
Me: eFt
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon El626 év Targyév
Nyit6 allomany 23976 104 25421 248
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek (+) 1744 373 1788 108
Mas pénztarbol atlépé tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 104 058 140 672
Egyéni szamlakat megilletd hozambevételek (+) 1368 790 1359919
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbdzet (+/-) 1417590 -263 514
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
TartaléktSke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgaéltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 1547 890 1120836
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 909 892 718 228
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Mas pénztarba atlép tag kovetelésének atadasa (-) 226 170 32 458
Egyéni szamlakat terhel szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (-) 209 216 236 380
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 271581 335 347
Egyéb valtozas (+/-) -24 918 -18 815
Egyéni szamlak zaroalloméanya 25421248 25984 369
Fedezeti céltartalék szolgaltatasi szamlakon El8z6 ev Targyév
Nyité allomany 90 146 93077
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 1547890 1120836
Mas pénztarbol atlépo tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 9902 8 317
Szolgéltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) -2 003 104
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 2 390 55
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktokébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 1552 736 1181 208
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 2 685
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 2512 1990
Szolgéaltatasi szamlat terhelé egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szaimlakat terheld befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 93 077 36 506
Likviditasi po. értékelési kiilonbozetére képzett céltartalek El6z6 év Targyév
Nyit6 allomany 2999 0
Targyévben képzett céltartalék (+) -2 999
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Tartalékba atcsoportositas mitkddési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
Tartalék felhasznéalasa egyéb célra (-) 0 0
Tartalék zaro allomanya 0 0
Azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett céltartalék El6z6 év Targyév
Nyité dllomany 7 0
Targyévben képzett céltartalék (+) 0 0
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartalékba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
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Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas mitkddési célra (-) 0 0

Tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 7 0

Tartalék zaro allomanya 0 0

Egy¢éb likviditasi célokra képzett céltartalék El6z6 év Téargyév

Nyité allomany 87 657 2611

Térgyévben képzett tartalék (+) 6 364 50

Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0

Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0

Tartalékba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0

Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas miitkodési célra (-) 91410 2611

Tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0

Tartalék zar6 allomanya 2611 50

A pénztar 6nkéntes tagozatanak cash-flow kimutatasa az alabbi pénzforgalmat mutatja:

Cash-Flow kimutatas El6z6 év Targyév

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 8838 2 667
Immaterialis javak netté értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immateriélis javakra adott el8legek allomany véltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott eldlegek kivételével) netto értékében
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 2477 2787
Beruhazasok, beruhazasra, felujitasra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6z0k (hosszl lejarati bankbetétek kivételével) dllomany valtozasa (+/-) 540 184 634 997
Készletek (készletekre adott el8legek kivételével) értékében bekovetkezett llomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktoke allomany valtozasa (+/-) 91 410 2618
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 31 069 -383
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -2559002 1119607
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositisa miatt (+/-) 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 28 746 -5063
Hossz lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -135 -99
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -114 116
Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) 0 0
Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fiiggd befizetés allomany valtozasa (+/-) -205 -524
Egyéb rovid lejarata kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -395 378 -16 991
Hosszu lejarat bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 1310 886
Passziv id8beli elhatarolasok alloméany valtozasa (+/-) 0 0
Fedezeti céltartalékképzés (+) 2634756 2576355
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Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 104 058 140 672
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 226 170 32 458
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 899 470 713 291
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgéltatasnyjtasra (-) 1555248 1183198
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -24 919 -18 815
Likviditasi céltartalékképzés (+) 6 364 50
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktkébe (-) 91 410 2618
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 7 0
Pénzeszkoz valtozas 268 2507 315
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -368 -8
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarath forint és deviza betétszamlak, egyéb

elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozdsa 636 2507 323

A pénztar tartalékképzési rendje 2020-t6l az alabbi savos tartalékképzési aranyokat tartalmazza:

Savos tartalékképzési aranyok
Fedezeti rész Mikodési rész Likviditasi rész
Eves 36 eFt halmozott befizetésig 95,0% 5,0% -
36 eFt és 90 eFt kozott 95,5% 4,5% -
90 eFt és 180 eFt kozott 96,5% 3,5% -
180 eFt és 360 eFt kozott 98,0% 2,0% -
360 eFt éves befizetés felett 99,5% 0,5% -

21. A pénztar gazdalkodasara jelentés hatast kifejté események, tényezok

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott szamviteli tekintetben 1ényeges
esemény nem tortént. 2021-ben a beszamolo elkészitéséig eltelt iddszak alatt a koronavirus jarvany
megoldodasa tovabbra is bizonytalannak mondhatd, ami a normal miikodéshez vald visszatérést
hatraltatja. Szerencsére a befektetési piacok immar a pandémia utdni helyzetet arazzdk a laza
monetaris politikdknak kdszonhetden.

A Pénztar vezetése megvizsgalta a COVID-19 jarvanyiigyi helyzet hatasat a vallalkozas folytatasara és
ugy talalta, hogy kozép- illetve hossztivon az nincs hatdssal a Pénztdr pénziigyi- és vagyoni
helyzetére, valamint jovébeni mikodOképességére. A vezetdség megitélése szerint a bekovetkezett és
beazonosithatd hatasok nincsenek olyan jelentds vagy szamottevéen negativ hatassal a Pénztar rovid
tava (a mérleg fordulonapjat kdvetd 12 honapot atfogd idészakra vonatkozo) pénziigyi- és likviditasi
helyzetére, az eszkdzok mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Pénztar ezen id6szakon beliili
tizleti mikodésére, amelyek lényegesen befolyasolnak, vagy lényegesen bizonytalanna tennék a
Pénztarnak a vallalkozas folytatasara vonatkozo képességét, illetve annak a mérlegkészités
idépontjaban vald megitélését.
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