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A 2006. éves beszamold kiegészitd melléklete

1. Bevezetés

Az Eletit Elsé Orszagos Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2006. éves gazdalkodasarol készitett éves
beszamolojanak szoveges kiegészitdé mellekletét az dnkéntes kdlcsonds kiegészité nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 223/2000. (XII. 19.),
valamint a magannyugdijpénztarak beszamolokészitési ¢€s konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szold 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendeletekben foglaltak figyelembevételével az
alabbiakban terjeszti a pénztar kiildottkozgytilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: Eletut Els6 Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Székhelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 7.

Adészama: 18060542-1-43

A pénztar az Onkéntes koOlcsonds biztositd pénztarakrol szold 1993, évi XCVI., valamint a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrdl szol6 1997. évi LXXXII. térvény hatdlya alé tartozo,
teriileti alapon szervezddo orszdgos nyugdijpénztar - jogi személy

Alakulas datuma: 1994.

Tevékenységi eng. szama: 7 PK.60.577/94/1 (datum: 1994.05.06

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

A pénztar szolgdltatdsai: A pénztar 6 szolgaltatasa a nyugdijszolgaltatds. Emellett és ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gytijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérol, a tagok egyéni szdmlajan 1évo
Osszeg nyilvantartasarol és megallapitasarol, valamint egyéb szolgaltatasok
teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legf6bb szerve a tagok altal delegalt kiildottekbol allo  kiildottkozgyllés. A
beszamolokészités idopontjaban a pénztarnak 63 f6 kiildotte van.

A pénztar vezetd testiiletei a 7 fos Igazgatotanacs és az 5 fos Ellen6rz6 Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma 2008. novemberéig szol.

Az Igazgatétandcs Gsszetétele: Az Ellendrz6 Bizottsag dsszetétele:
elndk: Dr. Danyi Dezs6 elnok: Dr. Viszoki Géabor
tagok: Bartha Gabor tagok: Adam Zoltan

Frey Jozsef Jakab Géza

Dr. Gazdik Zoltan Dr. Mosonyi Jozsef
Molnar Istvan Zsohovszky Sandor
Mészaros Csaba

Timké Mihaly

A vezetd testiiletek munkajat a befektetési tevékenységet illetden Befektetési Bizottsdg tdmogatja. A
Bizottsagba a vezeto testiiletekbdl 5 6 van delegalva.

A pénztarnak 7 alkalmazottja van, valamennyi alkalmazott mindkét (6nkéntes- és magan-) tagozat
munkafeladataiban részt vesz. A nyilvantartasi-adminisztracios tevékenységet a Pénztar sajat maga
latja el — az Elettt pénztarcsoport szervezetén beliil.
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A pénztar tovabbi szolgéltatdi:

*  Bankszdmla vezetd: CIB Bank Rt.
»  Vagyonkezeldk: Concorde Befektetési Alapkezel6 Zrt, CIB Alapkezeld Zrt, Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Rt, Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.
o Letétkezeld: ING Bank Rt.
e Konywizsgdlo: Dr. Fabian Tiborné (Dr.Fabian és Tarsa Konyvvizsg. és Tanacsado Kft.)
o Aktudrius: Ban Rita (AktuArt Kft.)
o Jogi képviselet: Dr. Palvolgyi Tamas tigyvéd
4. A pénztar szamviteli politikajanak dsszefoglalasa
a.) A mérlegkeszités napja: targyid6szakot kovetd év februar 28-a. (2007. februar 28.)
b.) Amortizacios politika: A tartos, de kis értékii eszk6zok értékbeni nyilvantartasanak elkeriilése

érdekében az 50 000 Ft alatti egyedi beszerzési értékii targyi eszk6zok
teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként keriil
elszamolasra. Az 50 000 Ft feletti egyedi beszerzési értékii targyi
eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XIL. 19.)
korm. rendeletben (Onkéntes tagozat) és a 222/2000. (XII. 19.) korm.
rendeletben  (Magantagozat) meghatarozott leirdsi  kulcsok
alkalmazasaval torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendeletek eldirasai alapjan az eszk6zok
és forrasok leltarozassal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre és
egyedenként értékelésre.

S. A pénztar szabalyzatai

e Alapszabaly

» Tagokkal torténo elszamolasi szabalyzat (6nkéntes és magantagozatra elkiilonitetten)
*  Tartalékképzési szabalyzat

*  Szamwviteli politika és hozza kapcsolodoéan szamlakeret illetve szamlarend
o FErtékelési és leltarozasi szabalyzat

*  Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

* Hozamfelosztasi és elszamolasi szabalyzat

e Pénzmosas megeldzEésérdl szolo szabalyzat

» Befektetési politika illetve szabalyzat

*  Valaszthat6 portfolids szabalyzat

» Tagozatok elkiilonitésére vonatkozo szabalyzat

6. A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

Az el6z6 idészakhoz képest a pénztar taglétszama jelentdsen nem valtozott, Osszességében
stagnalasrol, illetve lassu csokkenésrdl beszélhetiink. Az onkéntes tagozatban nyugdijszolgaltatdsban
részesiilt tagok létszamat a belép6 0 tagok l1étszama potolta, ugyanakkor az atlépések mas pénztarba
¢és 10 éves varakozasi id6 miatti kilépések szama a taglétszam csokkenését okozta.

Az onkéntes tagozatban a szolgaltatasi kifizetések szdma a taglétszamhoz viszonyitva mintegy 5%-os.
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A magantagozatban is 1étszamcsokkenés figyelheté meg. Szolgaltatas igénylésére egydsszegl kifizetés
esetét kivéve még nem keriilt sor, a létszamvaltozasra a mas pénztarba atlépok létszama hatott

kedvezotleniil:
Megnevezés Onkéntes tagozat Magantagozat
Nyito 22 943 fo 2 742 {6
Belépd 682 6 89 10
Atlépé mas pénztarba 271 6 123 £6
Rokkantsag miatt v.1ép6 - 4 16
Elhalalozott 38 16 4 16
Szolgaltatasban részesiilt 561 16 -
Kilépett és egyéb 321 16 -
Zaré 22 434 16 2 701 f6

Hosszabbtavu iddintervallumot nézve egyértelmiien a létszammegtartas nehézségérdl kell beszélniink
mindkét tagozatban, annak ellenére, hogy akar a hozamok, akar a koltséghatékonysag teriiletén a
pénztaraink valamennyi 6sszehasonlit elemzésben az élmezényben helyezkednek el.

f | = Belépés Onkéntes taglétszam %
—e— Zardlétszam alakulasa
1200 23 400
+ 23200
1000 +
+ 23000
800 ) 122800
600 + \ + 22600
N || 22 400
400 -+
4 22200
200 ¢ 1 22000
0 ; ; ; ; 21 800
2002 2003 2004 2005 2006
% Maganpé nztari taglé tszam %
100 alakulasa 5750
1 |3 Belépé
20 elepes 1 2740
80 + —e— Zardlétszam
70 1+ + 2730
60 1 142720
50 + |
a0 L \ 1 2710
30 + -+ 2700
20 +
-+ 2690
10 +
0 ; ; ; ; 2680
2002 2003 2004 2005 2006

A pénztartagsag a kordsszetétel szerinti vizsgalatabol az deriil ki, hogy a két tagozat kozott szemmel
lathat6 a kiilonbozoség.
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Onkéntes tagozat

Korcsoport Fo Arany *Alulrol **Feliilrdl
25 év alattiak 563 2,5% 100,0% 2,5%
26-30 év kozottiek 2136 9,5% 97,5% 12,0%
31-35 év kozottick 2863 12,8% 88,0% 24,8%
36-40 év kozottiek 2906 13,0% 75,2% 37, 7%
41-45 év kozottiek 2981 13,3% 62,3% 51,0%
46-50 év kozottiek 3319 14,8% 49,0% 65,8%
51-55 év kozottick 4096 18,3% 34,2% 84,1%
56-60 év kozottiek 2718 12,1% 15,9% 96,2%
60 éven feliiliek 852 3,8% 3,8% 100,0%

(f6)

Onkéntes tagozat korcsoport dsszetétele

4500

4000

3500

3000

2500

2000

1 500

1 000

0 ,

25 év

26-30 év

31-35¢év

36-40 év

41-45 év

46-50 év

51-55¢év

56-60 év

B

60 éven

alattiak  kozottiek kozottiek kozottiek  kozottiek  kozottiek kozottiek  kozottiek  feliiliek

A férfiak és n6k aranya 56% illetve 44%.

Magantagozat

Korcsoport F6 Arany *Alulrol **Feliilrdl
25 év alattiak 247 9,1% 100,0% 9,1%
26-30 év kozottiek 482 17,8% 90,9% 27,0%
31-35 év kozottiek 542 20,1% 73,0% 47,0%
36-40 év kozottiek 458 16,9% 53,0% 64,0%
41-45 év kozottiek 465 17,2% 36,0% 81,2%
46-50 év kozottiek 309 11,4% 18,8% 92,6%
51-55 év kozottiek 175 6,5% 7,4% 99,1%
56-60 év kozottiek 25 0,9% 0,9% 100,0%
60 éven feliiliek 0 0,0% 0,0% 100,0%

A férfiak és nok aranya 55% illetve 45%.

A pénztartagsag korosszetételébdl az mutatkozik meg, hogy az 6nkéntes nyugdijpénztari konstrukciod
tovabbra is inkabb az idésebbek érdeklodésére tart szamot.
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6 , " .
(f6) Magantagozat korcsoport 0sszetétele
600
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alattiak  kozottiek kozottiek kozottiek kozottiek kozottiek kozottiek  kozottiek  feliiliek
A két tagozatban egyarant érintettek kore az alabbi képet mutatja:
Mindkét dgazatban érintett tagok
Korcsoport F6 Arany
25 év alattiak 35 2,7%
26-30 év kozottiek 162 12,6%
31-35 év kozottiek 251 19,6%
36-40 év kozottiek 252 19,6%
41-45 év kozottiek 282 22,0%
46-50 év kozottiek 189 14,7%
51-55 év kozottiek 102 8,0%
56-60 év kozottiek 10 0,8%
60 éven feliliek - 0,0%
Osszesen 1283
i) . - . . .
(f6) A két tagozat koz0s tagjai korcsoportonként
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A pénztar befektetési hatékonysagban elért kedvezd ,helyezése” illetve az alacsony mikdodési
koltségszint ellenére sem sikeril a taglétszamban novekedési palyara allni. Ebben jelen iddszakban
meghatarozo jelent6séggel bir az onkéntes pénztari tagozatban a varakozasi id6 elérése illetve letelte.
A pénztari megtakaritas piacképes hozama, a befektetések kamatado-mentessége és egyébként a
tokefelvét utani addterhek egylittesen sem bizonyulnak elégséges visszatarté erdnek a megtakaritas
felbontési lehetdsége ellenében.

A magéanpénztari tagozatban a pénztar marketing ereje a legfobb gatja a 1étszam pozitiv valtozasanak.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat - pénztari tartalékok szerinti aldbontasban - az eredménykimutatas
tartalmazza.

Az Onkéntes pénztartagozatban a 2006. évi tagdijbevételek 98%-os szinten teljesiiltek a pénziigyi
tervhez mérten. A munkaltatéi hozzajaruldsként realizalt bevétel meghaladta a tervszamot, az egyéni
tagdijbevétel viszont elmaradt attol. A befektetési tevékenység eredménye (nettd bevétele) 134%-os
szinten realizalodott, koszonhetden a I'V. negyedév kiemelkedd eredményének.

Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Tagdijbefizetés 142879 141776| 141308| 242839 668 802
Munkaltatdi hozzajarulas 267521 265455| 264578| 263701| 1061255
Befizetés Gsszesen 410400 | 407231| 405886| 506540| 1730057
Pénziigyi tevékenység eredménye 183346] 210807 213843| 248103 856 099

Tényadat I. név II. név II1. név IV. név Eves
Tagdijbefizetés 103102 120103| 122740| 234070 580 015
Munkaltatoi hozzdjarulas 186781 | 280651| 277150| 369999| 1114581
Befizetés dsszesen 289883 | 400754| 399890| 604069| 1694596
Pénziigyi tevékenység eredménye 256346 | -57780| 294993| 654590| 1148 149

Tény/terv I. név IL. név I11. név IV. név Eves
Tagdijbefizetés 72,16% | 8471%| 86,86%| 96,39% 86,72%
Munkéltatoi hozzajarulas 69,82% | 105,72%| 104,75%| 140,31% 105,02%
Befizetés Gsszesen 70,63% |  98.41%| 98,52%| 119,25% 97,95%
Pénziigyi tevékenység eredmeénye 139,82% | -27,41%| 137,95%| 263,84% 134,11%

A magannyugdijpénztarban a tagdijbevételi tervszamok 94%-os szinten teljesiiltek, aminek a
hatterében egyértelmiien a taglétszam novekedése hianya all. A tervben sem szamoltunk latvanyos
taglétszamboviiléssel, de a tényszamok ettdl is elmaradtak. A tervhez mérten kisebb
vagyongyarapodas a befektetési tevékenység bevételeire ugyan hatassal volt, de a befektetési
tevékenység hatékonysaga ezt kompenzalni tudta. A kettd ereddjeként a befektetési tevékenység
tervezett eredménye 139%-os szinten teljesiilt.

Me: eFt
Magannyugdijpénztadri dgazat
Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 97 208 97 402 97 791 98180 390580
Tagdijkiegészitések 1070 1072 1077 1 081 4300
Befizetés dsszesen 98 278 98 474 98 867 99260| 394880
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Pénziigyi tevékenység eredménye 30321 37306 39443| 47569| 154639
Tényadat L. név ILnév | ILnév | IV.név Eves
Alaptagdij befizetés 93 054 94134 88 257 93916 369 361
Tagdijkiegészitések 952 1075 875 932 3834
Befizetés dsszesen 94006| 95209| 89132| 94848| 373195
Pénziigyi tevékenyseg eredménye 45167 -5984|  52055| 124246 215484
Tény/terv I. név II. név I1I. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 95,73% | 96,64%| 90,25%| 95,66%| 94,57%
Tagdijkiegészitések 88,96% | 100,25% | 81.28%| 8623%| 89,16%
Befizetés Osszesen 95,65% 96,68% 90,15% 95,55% 94,51%
Pénziigyi tevékenység eredménye 148,96% | -16,04%| 131,97%| 261,19%| 139,35%

A pénztar tagozatai miikodése szempontjabol hosszabb tavon is érdemes megvizsgalni a
»tagdijtermel” képességet, hiszen a mitkddési tartaléknak ez az egyetlen forrasa.

Me: eFtill. %

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Magan 4g 163 912 179 136 250 821 318703 345 955 373 195
Onkéntes 4g 1190478 1237542| 1364300 1422465 1614422 | 1694596
Vialtozas magan 9,3% 40,0% 27,1% 8,6% 7,9%
Viltozas onk. 4,0% 10,2% 4,3% 13,5% 5,0%
A maganag , sulya” 14% 14% 18% 22% 21% 22%

A szamok azt mutatjak, hogy mindkét agazat fejlodoképes, s a maganag jelentésége novekedett a
vizsgalt 6 éves id6szakban. Ugyanez grafikonon abrazolva:

eFt 1800 000+ Tagdijbevételek alakulasa (2001-2006)

1 600 000 @ Magén 4g

1 400 000 @ Onkéntes ag
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800 000 —L|

600 000 +—

400 000

200 000—/ﬂ

2001 2002 2003 2004 2005 2006

8. Raforditasok alakulasa

A raforditasokat tekintve az Onkéntes pénztartagozatban 96,3%-os a tervhez viszonyitott Osszes
mukodési koltség/raforditas. A bevételek és a koltségek tervhez viszonyitott aranyszamai tehat
azonosak. A miikddési tartalék 15,2 MFt-os eredménnyel zarta az évet.

Me: eFt
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Onkéntes nyugdijpénztdri dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 3000 2 000 2 000 2 500 9500
Személyi jellegli 6 500 6 500 6 500 7 500 27 000
Egyéb 4 500 4000 4050 4550 17 100
Feliigyeleti dij 1031 1023 1020 1279 4353
Osszesen 15 031 13 523 13 570 15 829 57 953

Tényadat I. név IL. név I11. név IV. név Eves
Anyagkdltség 712 733 519 1091 3055
Igénybe vett szolgaltatas 3681 3897 2930 4352 14 860
ANYAGJELLEGU 4393 4630 3449 5443 17915
Bérkoltség 4003 4703 3871 4 880 17 457
Jarulékok 1313 1540 1274 1651 5778
Egyeb kiadasok 790 1047 1119 1 496 4452
SZEMELY1 JELL. 6 106 7290 6264 8 027 27 687
Egyéb kiadasok 363 406 507 867 2143
ECS 825 824 1 066 1 089 3804
EGYEB 1188 1230 1573 1956 5947
Felugyeleti dij 812 1002 1005 1417 4236
Osszesen 12 499 14 152 12 291 16 843 55 785

Tény/terv I. név IL. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 146,43% | 231,50%|  172,45% | 217,72% 188,58%
Szemelyi jellegii 93,94% 112,15% 96,37% | 107,03% 102,54%
Egyéb 36,16% 44.,43% 50,85% |  57,87% 47.47%
Osszesen 83,15% | 104,65% 90,58% | 106,41% 96,26%

A maganpénztari tagozatban 88,4%-0s a tervhez viszonyitott 0sszes mitkodési koltség/raforditas. A
bevételek tervteljesitési aranyszamahoz viszonyitva itt is koltségtakarékosan gazdalkodott a pénztar,
aminek kdszonhetéen a miikddési tartalék 3 MFt-os eredménnyel zarta az évet.

Me: eFt
Magannyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 800 700 700 700 2900
Személyi jellegii 2100 2100 2100 2 600 8 900
Egy¢b 1 400 1000 1000 1000 4 400
Feliigyeleti és garanciadij 491 492 494 496 1974
Osszesen 4791 4292 4294 4796 18 174

Tényadat I. név IL. név I11. név IV. név Eves
Anyagkoltség 216 195 140 217 768
Igénybe vett szolgaltatas 989 888 656 694 3227
ANYAGJELLEGU 1205 1083 796 911 3995
Bérkoltség 1334 1568 1290 1627 5819
Jarulékok 438 513 425 532 1908
Egyéb kiadasok 261 349 373 499 1 482
SZEMELY1 JELL. 2 033 2 430 2 088 2 658 9209
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Egyéb kiadasok 69 81 69 74 293

ECS 79 79 79 72 309
EGYEB 148 160 148 146 602
Feliigyeleti és garanciadij 535 611 576 539 2261
Osszesen 3921 4284 3 608 4254 16 067

Tény/terv I. név IL. név I11. név IV. név Eves

Anyagjellegii 150,63% 154,71% 113,71% | 130,14% 137,76%
Személyi jellegii 96,81% 115,71% 99.43% | 102,23% 103,47%
Egyéb 36,11% 51,66% 48,45% | 45,78% 44,91%
Osszesen 81,83% 99,80% 84,02% | 88,69% 88,40%

A pénztar mikodése az elmult 3 évben mar folyamatosan rentdbilis volt, ami biztaté koriilmény a
jovot illetden is.

Me: eFt
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Magan ag 491 -234 -40 2936 4 575 4020 3242
Onkéntes ag 7 585 4109 -2 900 2 808 7 654 15 868 15243
160007 °H Miikodés rentabilitasa (2000-20006)
14 000 O Magan ag
120001 @ Onkéntes ag
10 000+
8 000+
6 000+
4 000+—

e LS
0
-2 000

-4 000

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

9. Ellenorzések hatasai

2006-ban a pénztirban adohatosagi ellendrzésre nem keriilt sor. A Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete ugyanakkor ellendrzéseket tartott a pénztarban.

A PSZAF J-IV-25/2006. szamu hatirozata a magannyugdijpénztari agazatanal elrendelt atfogd
vizsgalat lezarasarol késziilt hatarozat megallapitasai:

l.a) a pénztar a PSZAF/IV/235/2003. sz. hatirozat 3. szamu kotelezésében foglaltakat nem
teljesitette maradéktalanul.

b) a pénztar a PSZAF/IV/235/2003. sz. hatarozat 5. szamu kotelezésében foglaltakat nem teljesitette
maradéktalanul.
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c) a pénztar a PSZAF/IV/235/2003. sz. hatarozat 7. szamu kotelezéseben foglaltakat nem teljesitette
maradéktalanul. Kotelezem a Pénztarat, hogy a PSZAF/IV/235/2003. sz. hatarozat 7. szamu
kotelezéseiben foglaltakat a jovoben maradéktalanul teljesitse.

2. a pénztar kotelezése, hogy a jovoben a tagdijbefizetések aranyositasakor, valamint a kiegyenlitési
sorrend alkalmazasakor a jogszabalyi el6irasoknak megfelelden jarjon el.

3. a pénztar kotelezése, hogy a jovOben a tagdijbevallasok, -befizetések elmaradasa vagy hianyos
teljesitése esetén a jogszabalyi eldirasok szerint jarjon el.

4. a pénztar kotelezése, hogy a jovOben a tagok egyéni szamlajara a realizalt hozam és az értékelési
kiilonbozet dsszegét a jogszabalyi eldirasokban foglaltak szerint, jogcimenként konyvelje le.

5. a pénztar kotelezése, hogy a Pénztar 2004-ben a TB rendszerbe visszalépd tagokkal vald
elszdmolésai soran nem tartotta be a jogszabalyban el6irt hataridoket.

6. a pénztar igazgatdtanacsanak elnokének kotelezése, hogy e hatarozatot az igazgatotanacsi és az
ellenérz6 bizottsagi lilésen a kézhezvételétl szamitott 15 munkanapon beliil, a pénztartagokkal
pedig a kdvetkez6 kdzgylilésen ismertesse.

A PSZAF J-IV-38/2007. szam@ hatarozata a maganpénztari agazat felszolitasarol a J-IV-143/2006.
szamu hatdrozat végrehajtasara:

1. a) a Pénztar a J-IV-143/2006. szdmu hatdrozat 1-2. és 4. pontjaban foglalt kotelezéseknek eleget
tett.

b) a pénztar kotelezése, hogy a J-IV-143/2006. szamu hatarozat 3. pontjdban foglalt kotelezést
maradéktalanul hajtsa végre. Ennek érdekében kezdeményezze a PKN rendszer felé¢ torténd
adatszolgaltatasra vonatkozo szerzodésének modositasat.

A pénztar a feliigyeleti hatarozatok kotelezéseinek eleget tett, illetve a kotelezések teljesitése
folyamatban van.

A bels6 ellendrzések — beleértve az Ellen6rzoé Bizottsag €és a konyvvizsgald munkéjat — nem tartak fel
olyan problémat, amely a korabbi évek beszdmoloi modositasat tették volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztér kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat. A tulajdonat képezd iroda-ingatlan adott
részének hasznositasa/bérbe adésa a befektetési tevékenység részeként valosul meg.

11.  Rendkiviili események

2006 évben a pénztar gazdalkodasat érint6 rendkiviili eseményre nem keriilt sor.

12. Meghatarozo események

A pénztar 2006-ban két rendes kiildottkozgyiilést tartott:
A 2006. aprilis 24-i kiildottkozgyiilés

- elfogadta a pénztar 2005. évi éves beszamolojat
- modositotta a pénztar alapszabalyat és szolgaltatasi rendjét
- testiileti tagot valasztott a pénztar igazgatdtanacsaba.

A 2006. november 21-i kiildottkozgyiilés

- jovahagyta a pénztar 2007. évi éves pénziigyi tervét

dfetit Bletut Elsd Orszagos Nyugdijpénztar 1
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- modositotta a pénztar alapszabalyat

- tudomasul vette a 2007-re megfogalmazott befektetési politikat és

- jovahagyta a valaszhato portfolios befektetési rend modositasat (onkéntes tagozat) illetve
bevezetését (magantagozat).

13.  Munkaltatoi kotelezettségek teljesitése

A pénztar onkéntes tagozatdban munkaltatdi hozzajarulast teljesité munkaltatd partnerek tagdijfizetési
kotelezettségiiknek alapvetden eleget tettek. Egy jelentds munkaltatoi kapcsolat esetében sziineteltetés
alatt allt a munkaltatoi hozzajarulas.

Az egyéni (munkahelyi kapcsolattal/hozzajarulassal nem rendelkez6) tagok korén beliil a tagdijat nem
fizetOk utan felszamitott éves minimum tagdij Osszege 143 MFt-ot tett ki. A meg nem fizetett
tagdijosszeg utani aranyos miikodési/likviditasi tagdijrész — amennyiben erre a ténylegesen jovairt
hozam lehetoséget adott - a fedezeti tartalékbol a mikddési illetve likviditasi tartalékra
atcsoportositasra keriilt.

Meg nem fizetett 2005.12.31-én 2006.12.31-én o
tagdijak alloméanya Osszeg Arény Osszeg Arény Valtozas
Miikodési céla 8 362 cFt 5,00% 7 135 eFt 5,00% -14,67%
Fedezeti célu 158 205 eFt| 94,50% 134 855 eFt| 94,50% -14,76%
Likviditasi célu 839 eFt 0,50% 713 eFt|  0,50% -15,02%
Osszesen 167 406 eFt 142 703 eFt -14,76%

A meg nem fizetett tagdijak a céltartalékok teljes allomanyahoz viszonyitva 1,27 %. Az el6z6 évrol
athuzodo tagdijkovetelés Osszege a zaras soran leirasra kertilt.

A meg nem fizetett tagdijak mikodési részébol és likviditasi részébodl fedezeti tartalékkal szemben
elszamolt/érvényesitett 6sszege 7.812 eFt.

A maganpénztari tagozat esetében a meg nem fizetett tagdijak allomanya 77%-kal emelkedett, de ezzel
egyiitt is hatékonyan végzi a pénztar behajtasi tevékenységét. Itt 1ényeges valtozas, hogy 2007-td] ezen
tevékenység a kdzponti bevallds indulasaval az adohatdsag hataskorébe kertil.

A meg nem fizetett tagdijak allomanya az év végén 8,3 MFt, ami a céltartalékok teljes allomanyahoz
viszonyitva 0,33%.

Meg nem fizetett 2005.12.31-én 2006.12.31-én o
tagdijak allomanya Osszeg Arany Osszeg Arany Viltozds
Miikodési céla 234 eFt 5,00% 415 eFt 5,00% 77,35%
Fedezeti célu 4396 eFt| 93,99% 7795 eFt| 93,99% 77,32%
Likviditasi célu 47 eFt 1,00% 83 eFt 1,00% 76,60%
Osszesen 4 677 eFt 8293 eFt 77,31%

A magéntagozat esetében tagdijkovetelés leirdsdra nem kertilt sor.

14. A pénztar Kintlévoségei

A pénztarnak a fordulénapon veszélyeztetett kintlévOsége 2 tag részére tortént tulfizetés Osszegét
leszamitva nincs. Ezen kifizetések tigyében birdsagi megkeresés van folyamatban, miutan azok
felszamitas ellenére nem keriiltek rendezésre. A kérdéses Gsszeg 0,5 MFt. A pénztar tag kdlcsonbol
fennallé koveteléseit vissza nem fizetés esetén a tagi megtakaritasi szdmlaval szemben elszamolja, igy
az kockazatot nem hordoz magaban. Ilyen jogcimen 2006-ban 10.853 eFt keriilt elszdmolasra.
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A pénztar koveteléseit a tagokkal szembeni tagdijkovetelés illetve az onkéntes tagozat esetében a két
tagozat kozotti koltségmegosztasbol fennallo 1.264 eFt-os koltségatterhelési kovetelés, 25 eFt
munkavallalokkal szembeni béreldleg kovetelés, valamint a tagi kdlcsonok allomanya teszi ki.

A tagi kolcsonszerzOdések kamatkondicidja a jegybanki alapkamat + 3%, a mérlegkészités
fordulénapjan 11%. A kdlcsonok allomanya és az érintett tagok teljes tagsaghoz viszonyitott aranya
nem szamottevo, 2006-ban némi névekedést mutat.

2005. év 2006. év
Osszeg Tétel Osszeg Tétel
Folyositas 32 881 eFt 147 db 32 338 eFt 146 db
Torlesztés 22 202 eFt 127 db 33294 eFt 148 db
- ebbdl beszamitassal 9 049 eFt 67 db 10 853 eFt 60 db
Tagi kolcson allomany 28 361 eFt 131 db 27 405 eFt 129 db
Arany / Fedezeti tartalék 0,24% 0,21%

A kolcsonfolyositasok litemezését mutatja az alabbi grafikon:

7000 eFt Tagi kolcs onfolydsitas (2005-2006)

6 000
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4 000+
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2 000

1000

0+=— -
jan  febr marc apr Aj ja j0 szept okt

15.  Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztar fordulonapi azonositatlan fliggd tételeinek allomanya nem jelentds. A pénztar onkéntes
tagozata pénzforgalméaban gyakorlatilag elhanyagolhatd aranyt a beérkezésekor beazonosithatatlan
rendeltetésii pénzforgalom. A teljes évet tekintve 4.138 eFt keriilt igy elkiilonitésre, amelybdl 234 eFt
kivételével valamennyi tétel rendezésre/azonositasra keriilt.

Bevételek passziv idébeli elhatdrolasaként keriilt kimutatdsra azon befizetések allomanya, mely a
munkaltatok altal eldre utalt, de az egyéni szamlan csak késobb jovairando tételekbdl adodik. Ennek
fordulonapi 6sszege 550 eFt.

A magantagozatban — a szélesebb munkaltatéoi kapcsolatkdrnek is koszonhetéen — nagyobb a
pénzforgalom ezen része. A munkaltatohoz nem rendelhetd tételek forgalma jovairasi oldalon 4.037
eFt-ot, terhelési oldalon 3.512 eFt-ot tett ki. A forduldnapi egyenleg 639 eFt, ami a mérlegf6osszeghez
viszonyitva elhanyagolhato.
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A munkaltatéi oldalon beazonositott, de taghoz nem rendelhet6 tételek forgalma jovairasi oldalon
12.276 eFt-ot, terhelési oldalon 11.074 eFt-ot tett ki. A fordulonapi egyenleg 2.232 eFt.

16.  Atcsoportositas (hozamfelosztas)

Atcsoportositas: A targyévben a pénztar tartalékai kozotti atcsoportositasra kozgytilési hatdrozat nem
sziiletetett.

A pénztari alapszabaly rendelkezése értelmében az Onkéntes tagozatban minimum
tagdijkotelezettségiiket nem teljesitd pénztartagok esetében negyedévente elszamolasra keriilt a meg
nem fizetett tagdijakra es6 mikodési és likviditasi rész, feltéve, hogy az igy jelentkezd Osszeg
elszdmoldsara az egyéni szamlan ténylegesen jovairt hozam fedezetet nyujtott.

Hozamfelosztas: A targyid6szak alatt termel6dott hozam felosztdsa a pénztartagok egyéni és
szolgaltatasi szamlainak idével sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg, az dnkéntes tagozatban a
valaszthato portfoli6 befektetési rendnek megfelelden, differencialtan.

A pénztar a 2006. januar 1. és 2006. december 31. kozott eltelt iizleti év sordn az dnkéntes tagozatban
9,82%-0s, a magantagozatban 10,07%-0s nettdé hozamot ért el.

17.  Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztar alkalmazotti kdre az év folyaméan némileg modosult. 3 6 1épett be a pénztarba, mig 2 {6
1épett ki a munkaszervezetb6l. A zarélétszam igy 7 f6. Az alkalmazotti 1étszam magaban foglalja a
torvényileg eléirt munkakdroket, nevezetesen az ligyvezetot, a befektetésekért felelds vezetdt, a belsd
ellendrt €s a szamvitelért felels vezetot is. A pénztarban a befektetésekért felelds vezetd feladatait az
igyvezeto latja el.

Az egyéb torvényileg el6irt tovabbi feladatokat (biztositasmatematikai szolgaltatas, jogi képviselet) a
pénztar megbizasos jogviszony keretében latja el.

A tisztségviselok tiszteletdijban nem részesiilnek, hanem a kozgyilés altal jovahagyott
keretrendszerben koltségtéritésre jogosultak. 2006-ban ezen jogcimen Kkifizetett Osszeg (utazasi
koltségtérités/gépkocsihasznalat) 1.189 eFt-ot tett ki.

Az lgyvezetd a munkabéren kivill jovedelemnek mindsiild egyéb juttatdisban nem részesiilt. Az
ligyvezetd brutté munkabére a két pénztari agazatra egyiittesen 7,54 MFt volt.

A munkabér illetve bérjellegii kiadasok részletezését az alabbi tablazat tartalmazza:

Me: eFt
Megnevezés Onkéntes Magan Osszesen
Bérkifizetés 17 458 5819 23277
Pénztari hozzéjarulas 1530 510 2 040
Etkezési hozzajarulas 208 99 397
Utazasi koltségtérités 1030 343 1373
Reprezentacios kiadasok 187 62 249
Egyéb 633 211 844
Jarulékok 5778 1 908 7 686
Mindésszesen 26 914 8 952 35 866
Arany 75,0% 25,0%
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18. A pénztar 2006. évi befektetési tevékenységének értékelése
A Pénztar 2006. évi vagyonkezelési tevékenységét a jovahagyott befektetési politikanak megfelelden
megosztott vagyonkezel6i hattérrel valositotta meg. A pénztar vagyonkezeldi:

= Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt
» Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt — a vagyonkezelési kapcsolat 2007.03.31-ével
megsziintetésre kertilt.
» Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt
= CIB Befektetési Alapkezeld Zrt
A vagyonkezel6hoz kihelyezett eszk6zokon tul a pénztar sajat kezelésben is tart bizonyos
vagyonhanyadot.

A vagyonkezelok vegyes portfolidkezelésre kaptak megbizast, eltérd Osszetételi befektetési iranyelv
¢és annak megfelel referenciaindex alkalmazasaval. A Pénztar a befektetésre szant vagyon portfolio-

Osszetételét a Befektetési Politikaban hatarozta meg az alabbiak szerint:

. . Aranya a portfolioban | porifolioelemhez rendelt| Referencia
Onkéntes portfoliorész .. . ,
. . referencia index index suly
minimum | maximum
Pénzpiaci befektetések 0% 0% RMAX 0%
Even beliili lejarata allampapirok 23% 80% RMAX 44%
Even tali lejarata allamkotvények 20% 77% MAX 39%
Vallallatl és egyéb kotvények, 0 15% MAX 8%
bef. jegyek
Hazai részvények 0% 15% BUX 8%
Kiilfoldi részvények (fejlett piacok) - 2% MSCI World Free 1%
Kiilfoldi részvények (fejlodo piacok) - - - -
Ingatlanok és egyéb befektetések - 1% - -
i L, Aranya a portfolioban | Portfolidelemhez rendelt| Referencia
Magén portfoliorész — - .. . ,
minimum | maximum referencia index index suly
Pénzpiaci befektetések 0% 0% RMAX 0%
Even beliili lejarati allampapirok 23% 80% RMAX 44%
Even tali lejarat allamkétvények 20% 77% MAX 39%
Valla.la‘u ¢és egy¢b kotvények, 0 15% MAX 8%
bef. jegyek
Hazai részvények 0% 15% BUX 8%
Kiilf6ldi részvények (fejlett piacok) - 2% MSCI World Free 1%
Kiilf6ldi részvények (fejlédo piacok) - - - -
Ingatlanok és egyéb befektetések - - - -

A fedezeti tartalék egészére meghatarozott kummulalt referencia index Osszetétele — az egyes
részportfoliok referenciaindexei alapjan tehat az alabbi:

| Fedezeti ref. index: 44% RMAX + 47% MAX + 8% BUX + 1% MSCI World Free

A megcélzott portfolio-Osszetételtdl valo eltérést a targyévben a Letétkezelo (ING Bank Rt) és a
Pénztar nem észlelt. A Pénztar 2006. évi befektetési tevékenysége a pénziigyi tervben megfogalmazott

elvarast meghaladd eredményességgel realizalodott.

alkalmazkodas jatszotta a donto szerepet.

Ebben a befektetési kornyezethez valo

&4etit Eletit Elsé Orszagos Nyugdijpénztar
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A pénztar a vagyonat az egyes vagyonkezeldk kozott az alabbiak szerint osztotta meg:

eFt Onkéntes vagyon allok aciéja @ "A0" Valaszthato
4000 000 O"A" Valaszthato
3500 000 Y B O "B"/Sajat
3 000 000 [ M O "B"/MKB
2 500 000 B "B"/Takaré¢k
2000 000 | | M O "B"/Concorde
1500000 mUBYCB
1000000 0O "C Valaszthat6
500000 - B 'D" Valaszthat6
0 | ] | | @ Egyéb po.elem
2005.12.31 2006.03.31 2006.06.30 2006.09.30 2006.12.31
eFt Maganpénztari vagyon allokacidja
800 000
700 000
600 000
-
500 000 - I
400 000 - E B 1 ] @ Sajit
0 MKB
300000 - 0O Takarék
200 000 - O Concorde
100 000 mCB
0 O Egyéb po.elem
2005.12.31 2006.03.31 2006.06.30 2006.09.30 2006.12.31
A tényleges vagyondsszetétel az alabbiak szerint alakult:
Me: eFt
ONK VAGYON 2005.12.31 2006.03.31 2006.06.30 2006.09.30 2006.12.31
Diszkont kincstarjegyek 2438043)1204%|2413414]1199% | 1443313 11,9% | 1791080 14,5% | 3 004 011 | 23,0%
Fix kam. allampapirok 7614462 |63,8% | 6 688 350]55,3% [ 6 838 954 | 56,6% | 7 128 406 | 57,8% | 6 313 746 [ 48,3%
Fix kam. egyéb kotvények 492023 | 4,1% | 452376| 3,9%| 447670 3,7%| 450066| 3,6%| 542928| 42%
Valtoz6 kam. egyéb kotvények | 582937 49%| 570210| 4,7%| 576622 48%| 580558 | 4,7%| 459546 3.5%
Kiilfoldi allampapirok 60373 | 0,5% 16492| 0,1% 16093 | 0,1% 57720 0,4%
Belfoldi részvények 588648 | 49%| 644 116| 53% | 1497 645|12,4% | 1468450 11,9% | 1 696 156 | 13,0%
Kiilfoldi részvények 135344 1,1%| 143000 12%]| 142753| 12% 9320 0,1%
Belfoldi befektetési jegyek 111760 09% | 913222 75%| 920962 | 7,6%| 579224| 47%| 809 684| 6,.2%
Kiilfoldi befektetési jegyek 126414 1,0%| 139941| 12%]| 125651 1,0% 94 385[ 0,7%
Pénzszdmla egyenlegek 47 645| 0,4% 29854 0,2% 30573 0,3% 35323| 0,3% 36410] 0,3%
Egyéb 53015 0,4% 69 605 | 0,6% 29 882 | 0,2% 24256 | 0,2% 50533 0,4%
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eFt Onkéntes pénztari vagyon
14 000 000
12 000 000 - m
:Illlﬂlllﬂl‘
— yéb
10000 000 T EPfnzszamla egyenlegek
B Kiiilfoldi befektetésijegyek
O Belfoldi befektetési jegyek
8000000 B Kiiilfoldi részvények
O Belfoldi részvények
6 000 000 B Kjifoldi allampapirok
O Vhltozo kam. egyéb kotvények
O Fixkam. egy¢éb kotvények
4 000 000 O Fixkam. allampapirok
- iszkant kincstarjegyek
2000 000 1
1 1 7
2005-12. 2006-03. 2006-06. 2006-09. 2006-12.
Onkéntes pénztari vagyon szazalékos osszetétele
O Diszkont kincstarjegy ek O Fix kam. allampap irok
O Fix kam. egy éb kotveny ek O Valtozo kam. egy éb kotvény ek
W Kiilfoldi allamp ap irok O Belfoldi részvény ek
M Kiilfoldi részvény ek O Belfoldi befektetési jegy ek
W Kiilfoldi befektetési jegy ek W Pénzszamla egy enlege
id8szak O Egyéb
I I I I I I I I I
2006-12. | | [ |
2006-09. | | | |
2006-06. | || |
2006-03. | | |
2005-12. | | | | |
1 1 1 1 1 1 1 1 1 !
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Me: eFt
M.PENZTAR VAGYON 2005.12.31 2006.03.31 2006.06.30 2006.09.30 2006.12.31
Diszkont kincstarjegyek 480419 )242% | 612997)29,0% | 449 066]20,5% | 546098 ([23,9% | 794 848 [ 32,0%
Fix kam. allampapirok 1288 068 | 64,8% | 1033 586 48,9% [ 1 087 692 49,6% [ 1 160 396 [ 50,7% | 1 044 516 [ 42,0%
Fix kam. egyéb kotvények 61666 3,1% 57124 2,7% 56579 2,6% 56 748 | 2,5% 56832 2,3%
Valtozo kam. egyéb kdtvények 64438 | 3,2% 62 708 | 3,0% 63621 | 2,9% 64 060 | 2,8% 55555] 22%
Kiilfoldi allampapirok 7713] 04% 1990] 0,1% 1942 0,1% 7088] 0,3%
Belfoldi részvények 80502 | 4,0% 97 125| 4,6%| 287790]13,1%| 282531]123%| 330719]13,3%
Kiilfoldi részvények 31739 1,5% 32262 1,5% 32353 1,4% 9791 0,0%
Belfoldi befektetési jegyek 12456 0,6% | 177482| 84%| 179337| 82%| 118398| 52%| 172264| 6,9%
Kiilfoldi befektetési jegyek 29 634 | 1,4% 32762 1,5% 29450 1,3% 21937( 0,9%
Pénzszamla egyenlegek 366 | 0,0% 571 0,0% 2313 0,1% 1590 0,1% 586 0,0%
Egyéb 15[ 0,0% 2486| 0,1% -1 1341 -0,1% -5325[ -0,2% 9] 0,0%
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A 2006. éves beszamold kiegészitd melléklete

OSSZESEN | 1987 930 | ‘ 2112 651 | | 2192 278 | | 2 288 241 | 2485333
cFt Maganpénztari vagyon dsszetétele
2 500 000
2 000 000 i
jmm‘ ]IIMIIIIIII zamla egyenlegek
51di befektetési jegyek
1 500 000 otdi befektetésijegyek
51di részvények
51di részvények
51di allampapirok
1000 000 0 kam. egyéb kotvények
n. egyéb kotvények
n. allampapirok
500 000 —l nt kincstarjegyek
0 _l
2005-12. 2006-03. 2006-06. 2006-09. 2006-12.
Maganpénztari vagyon szazalékos dsszetétele
O Diszkont kincstarjegy ek O Fix kam. allampapirok
O Fix kam. egyéb kotvény ek O Valtozo6 kam. egy éb kotvény ek
W Kiilfoldi llampapirok @ Belfoldi részvény ek
M| Kiilfoldi részvény ek O Belfoldi befektetési jegy ek
B Kiilfoldi befektetési jegy ek @ Pénzszamla egy enlegek
idBszak O Egy¢b
I I I I I I I I I
2006-12. | [ [] |
2006-09. | [] I
2006-06. | | |
2006-03. | [ | ]
2005-12. | [ || |
! ! ! ! 1 1 1 1 1
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Az dnkéntes és a magantagozat §sszvagyonra vetitett hozama kdzel azonos.

Onkéntes pénztartagozat
éves brutté hozam:

1+ 2,2723% H* (1+ -0,3687% )* (1+ 2,5482% )* (1+ 53714% )= 10,1044%
éves nettdé hozam:

1+ 2,2143% H* (1+ -0,4225% )* (1+ 2,4953% )* (1+ 52680% )= 9,8178%

referencia hozam:
2,2360
1+ 2,0945% H* (1+ -1,0002% )* (1+ % ¥ (I+ 44576% )= 7,9396%

5 éves mertani sulyozott hozam:
= 10,3948%
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A 2006. éves beszamold kiegészitd melléklete

Valaszthato portfoliok hozamadatai:

"A" po. "A0" po. "B" po. "C" po. "D" po.
Brutté hozam 6,8138% 6,3288% 10,1049% 10,6792% 12,0533%
Netté hozam 6,7049% 6,3079% 9,8184% 10,0512% 11,3182%
ref. Hozam 6,7322% 6,6240% 7,9396% 9,4099% 10,3483%
4 éves atlag 6,5176% 8,2963% 10,3326% 12,6658% 14,7409%

Maganpénztari tagozat
éves bruttd hozam:

(1+  22611% )* (1+ -0,1512% )* (1+ 2,4576% )* (1+ 5,4650% )= 10,3330%
éves nettd hozam:

1+  2,2036% )* (1+ -0,2018% )* (1+ 2,4104% )* (1+ 53777% )= 10,0733%
referencia hozam:

-1,0002 2,2360
(I+  20945% ) (I+ % Y (1+ % )y (1+  44576% )= 7,9396%

5 éves mértani sulyozott hozam:

= 10,4796%

A 2007-es évbdl a beszamold elkészitéséig eddig eltelt idOszak alatt a részvénypiacokon
arfolyamcsokkenés, a haza allampapirpiacon hozamcsokkenés ment végbe. A forint arfolyama mind az
euro-hoz, mind az USA dollarhoz képest er6sodott.

A Pénztar a 2007. évi Befektetési Politikajaban a magantagozat vonatkozdsaban a valaszthato
portfolios befektetési rend 2007. II. negyedévtdl torténd bevezetését, az onkéntes tagozatban pedig
ezzel azonos iranyban a részvényardnyok emelését fogalmazta meg. 2007.11. negyedévétdl az egyik
vagyonkezel6i kapcsolat megsziintetésre keriilt.

19. A pénztar altal teljesitett kifizetések

A Pénztar 6nkéntes tagozatanak 2006. évi szolgaltatdsi tevékenysége nagysagrendileg az el6z6 évhez
hasonldan alakult. Az egydsszegli szolgaltatasok volumene 676 MFt-ra emelkedett.

A szolgaltatasokkal kapcsolatban felmeriilt postai kifizetési utalvanyok dij illetve a készpénzes
igények esetében a pénztar hatilyos szolgdltatdsi szabdlyzata szerinti dij a kifizetési Osszegbdl
levondésra keriilt. Ezen szolgaltatasi tevékenységgel kapcsolatos dologi kiadasok éves dsszege 1.836
eFt volt.

Az onkéntes tagozatban a szolgaltatasi igény tovabbra is az egyOsszegli szolgaltatasokban nyilvanul
meg, a jaradékosok 1étszama alig 10 6.

Az Onkéntes tagozatban jelentds szintet tesz ki a varakozasi id6 lejartat kovetden felvett
megtakaritasok osszege. 2006.év folyaman 620 MFt-ot fizetett ki a pénztar, amit rdadasul 51,6 MFt-os
adokotelezettség is terhelt. Ezt a pénztar a kifizetett 6sszegbdl levonta és az adohatosag felé teljesitette
is.

A magantagozatban rokkantsagi kifizetésre keriilt sor 1.001 eFt 6sszegben.

20. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar tartalékai koziil mindkét tagozat esetében a fedezeti €s a likviditési is boviilni tudott.
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A 2006. éves beszamold kiegészitd melléklete

A fedezeti tartalék az Onkéntes tagozatban kozel 10%-kal, a magantagozatban kozel 25%-kal
novekedett az év folyaman. A bevételek és fenti kiadasok egyenlegeként a pénztari tartalékok az

alabbiak szerint valtoztak:

Me: eFt
Onkéntes tagozat
1d6észak Valtozas
2005. év 2006. év Ertékben %-ban
Mérlegf6osszeg 12 129 971 13274 312 1 144 341 9,43%
Tartalékok 12 024 013 13 145 539 1121 526 9,33%
- Miikodési alap tartaléka 4 609 5694 1085 23,54%
- Fedezeti alap tartaléka 11 839 131 12978 961 1139 830 9,63%
- Likviditasi alap tartaléka 12 867 18 180 5313 41,29%
- Meg nem fizetett 167 406 142 704 -24 702 -14,76%
Magdntagozat
1d6észak Valtozas
2005. év 2006. év Ertékben %-ban
Meérlegfodsszeg 2019 328 2523 553 504 225 24,97%
Tartalékok 2001 210 2 499 945 498 735 24.92%
- Miikodési alap tartaléka 204 230 26 12,75%
- Fedezeti alap tartaléka 1977 237 2467 138 489 901 24.78%
- Likviditasi alap tartaléka 19 092 24 284 5192 27,19%
- Meg nem fizetett 4677 8293 3616 77,31%

A pénztarak iizletpolitikaja stabil, tartalékképzési rendje hosszu évek oOta valtozatlan. A kialakitott
tartalékképzési rend versenyképes a piaci konkurenciaval 6sszehasonlitva.

Onkéntes pénztéri tartalékképzési aranyok

Fedezeti rész

Miukodési rész

Likviditasi rész

Eves 36 eFt halmozott befizetésig 94,5% 5,0% 0,5%
36 eFt és 60 eFt kozott 95,0% 4.,5% 0,5%
60 eFt és 120 eFt kozott 96,5% 3,5% -
120 eFt éves befizetés felett 98,0% 2,0% -

Magénpénztari tartalékképzési ardnyok

Fedezeti rész | Miikodési rész | Likviditasi rész,

Egységesen

94,

0% |

5,0%|

1,0%
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