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1. Bevezetés

Az Eletit Elsé Orszagos Nyugdijpénztar igazgatStanicsa a 2007. éves gazddlkodasardl készitett éves
beszamoldjdnak szoveges kiegészitd mellékletét az dnkéntes kolcsonds kiegészitd nyugdijpénztarak
beszdmolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl szolé 223/2000. (XIL 19.),
valamint a magannyugdijpénztarak beszamoldkészitési ¢és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossdgairdl sz6l6 222/2000. (XII. 19.) kormédnyrendeletekben foglaltak figyelembevételével az
aldbbiakban terjeszti a pénztar kiildottkozgytlése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: Elettit Elsé Orszdgos Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Székhelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 7.

Adoszdma: 18060542-1-43

A pénztir az Onkéntes kolcsonds biztosité pénztirakrol szold 1993. évi XCVI, valamint a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol sz616 1997. évi LXXXII. torvény hatdlya ald tartozo,
tertileti alapon szervez8dd orszagos nyugdijpénztdr - jogi személy

Alakulds ddtuma: 1994.

Tevékenységi eng. szama: T PK.60.577/94/1 (datum: 1994.05.06

Bejegyzés helye: Févarosi Birdsag

Feliigyeleti szerve: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

A pénztdr szolgdltatdsai: A pénztar f6 szolgéltatdsa a nyugdijszolgaltatds. Emellett és ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérol, a pénztir vagyondnak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szdmldjan 1évo
Osszeg nyilvantartasardl és megéllapitdsar6l, valamint egyéb szolgiltatdsok
teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztir legfébb szerve a tagok d4ltal delegdlt kiildottekbdl all6 kiildottkozgytilés. A
beszdmolokészités idépontjdban a pénztarnak 63 {0 kiildotte van.

A pénztar vezeto testiiletei a 7 f6s Igazgatétanacs és az 5 f6s Ellendrzo Bizottsdg. A vezetd testiiletek
mandatuma 2008. novemberéig szol.

Az Igazgatétanacs osszetétele: Az Ellenérzo6 Bizottsag osszetétele:
elndk: Dr. Danyi Dezs6 elnok: Dr. Viszoki Gébor
tagok: Bartha Gabor tagok: Adam Zoltan

Frey J6zsef Jakab Géza

Dr. Gazdik Zoltan Dr. Mosonyi Jézsef
Molnér Istvan Zsohovszky Sandor
M¢észaros Csaba

Timké Mihély

A vezet0 testiiletek munkdjat a befektetési tevékenységet illeten Befektetési Bizottsdg tdmogatja. A
Bizottsdgba a vezet? testiiletekbdl 5 f6 van delegalva.

A pénztarnak 7 alkalmazottja van, valamennyi alkalmazott mindkét (6nkéntes- és magin-) tagozat
munkafeladataiban részt vesz. A nyilvantartasi-adminisztracids tevékenységet a Pénztdr sajit maga
latja el — az Eletiit pénztdrcsoport szervezetén beliil.
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A pénztar tovabbi szolgaltatoi:

Bankszdmla vezeto:

Vagyonkezelok:

Letétkezelo:
Konywizsgdlo:
Aktudrius:

Jogi képviselet:

CIB Bank Rt.

Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt, CIB Alapkezeld Zrt, Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Rt*, Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt**.
ING Bank Rt.

Dr. Fabidn Tiborné (Dr.Fabidn és Téarsa Konyvvizsg. és Tandcsadé Kft.)
Ban Rita (AktuArt Kft.)
Dr. P4lvolgyi Tamds iigyvéd

megjegyzés: * - évkozben megsziint
** - &v végén megsziint

4.

a.) A mérlegkészités napja:

b.) Amortizdcios politika:

c.) Ertékelési szabdlyok:

6.

A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa

targyiddszakot kovetd év februar 28-a. (2008. februar 28.)

A tartds, de kis értékii eszkozok értékbeni nyilvantartdsdnak
elkeriilése érdekében az 50 000 Ft alatti egyedi beszerzési érté€ki
targyi  eszkdozok  teljes  értéke a  haszndlatba  vételkor
értékcsokkenésként keriil elszamolasra. Az 50 000 Ft feletti egyedi
beszerzési értékll targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a
223/2000. (XII. 19.) korm. rendeletben (Onkéntes tagozat) és a
222/2000. (XII. 19.) korm. rendeletben (Magadntagozat) meghatarozott
leirési kulcsok alkalmazdsaval torténik, negyedévente.

A fentebb hivatkozott korm. rendeletek eldirdsai alapjan az eszk6zok
¢s forrasok leltdrozassal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre és
egyedenként értékelésre.

A pénztar szabalyzatai

Alapszabily

Tagokkal torténd elszamolasi szabdlyzat (6nkéntes és magdntagozatra elkiilonitetten)
Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsol6d6an szamlakeret illetve szamlarend

Ertékelési és leltdrozasi szabdlyzat

Pénzkezelési és utalvanyozdasi szabalyzat

Hozamfelosztasi és elszdmolasi szabalyzat

Pénzmosds megel6zésérol szol6 szabalyzat

Befektetési politika illetve szabalyzat — ezen beliil a valaszthat6 portfolids szabalyzat
Tagozatok elkiilonitésére vonatkozo6 szabalyzat

A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

Az el6z6 id6szakhoz képest a pénztir taglétszdma jelentésen nem véaltozott, Osszességében
stagndlasrol, illetve lassud csokkenésrdl beszélhetiink. Az onkéntes tagozatban nyugdijszolgéltatdsban
részesiilt tagok 1étszamat a belépd 4j tagok 1étszdma poétolta, ugyanakkor az 4tlépések mds pénztarba
€s 10 éves varakozasi id6 miatti kilépések szama a taglétszam csokkenését okozta.

Az dnkéntes tagozatban a szolgaltatasi kifizetések szdma a taglétszamhoz viszonyitva mintegy 5%-os.
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A magintagozatban ugyan boviilt a taglétszdim, de ez még mindig elmarad az elvart szinttol.
Szolgaltatds igénylésére egyosszegli kifizetés esetét kivéve még nem keriilt sor, a 1étszamnovekedésre
a mds pénztarba 4tlépok 1étszdma hatott kedvezdtleniil:

Megnevezés Onkéntes tagozat
Nyito 22 434 {6
Belép6 629 6
Atlépd més pénztirba 131 £8
Rokkantsag miatt v.1ép6 -
Elhaldlozott 64 6
Szolgéltatdsban részesiilt 718 16
Kilépett és egyéb 427 16
Zaré 21 756 6

Magéntagozat
2701 fo

2747 f6

159 £6
100 {6
8 6
116
4 f6

Hosszabbtavi iddintervallumot nézve egyértelmiien a 1étszammegtartds nehézségérdl kell beszélniink
mindkét tagozatban, annak ellenére, hogy akdr a hozamok, akdr a koltséghatékonysdg teriiletén a
pénztaraink valamennyi Osszehasonlité elemzésben az élmezényben helyezkednek el. A 2008.
janudrjaval esedékes Récids beolvadds a maga mintegy 400 f6s taglétszam hozadékaval sem tud ezen

a tényen véltoztatni

f6 Onkéntes taglétszam alakuldsa f6
1200 23 500
1000 4 1 23000
800 4 1 22500
600 - 1 22 000

Se

400 1 21500

200 1 C—= Belépés 4 21000
—e— Zardlétszam
2002 2003 2004 2005 2006 2007

£ Maganpé nztari taglé tszam £5
180 alakulasa 2760
160 + [ Belépés + 2750
140 + —— Z4r6létszim / 1 2740
120 + + 2730
100 & +2720
80 1 \/ + 2710
60 - 12700
40 - 1 2690
20 + + 2680

0 1 1 1 1 i 2670

2002 2003 2004 2005 2006 2007
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A pénztartagsdg a korOsszetétel szerinti vizsgdlatabdl az deriil ki, hogy a két tagozat kozott szemmel
l4that6 a kiillonb6zdség.

Onkéntes tagozat
Korcsoport Fo Aradny *Alulrél | **Feliilrol

25 év alattiak 563 2,5% 100,0% 2,5%
26-30 év kozottiek 2136 9,5% 97,5% 12,0%
31-35 év kozottiek 2863 12,8% 88,0% 24.8%
36-40 év kozottiek 2906 13,0% 75,2% 37,7%
41-45 év kozottiek 2981 13,3% 62,3% 51,0%
46-50 év kozottiek 3319 14,8% 49,0% 65,8%
51-55 év kozottiek 4096 18,3% 34,2% 84,1%
56-60 év kozottiek 2718 12,1% 15,9% 96,2%
60 éven feliiliek 852 3,8% 3,8% 100,0%

(f6) 2 o . . ‘

Onkéntes tagozat korcsoport dsszetétele
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A férfiak és nék ardnya 56% illetve 44%.

Magdantagozat

Korcsoport Fo Arany *Alulrél | **Feliilrol
25 év alattiak 247 9,1% 100,0% 9,1%
26-30 év kozottiek 482 17,8% 90,9% 27,0%
31-35 év kozottiek 542 20,1% 73,0% 47,0%
36-40 év kozottiek 458 16,9% 53,0% 64,0%
41-45 év kozottiek 465 17,2% 36,0% 81,2%
46-50 év kozottiek 309 11,4% 18,8% 92,6%
51-55 év kozottiek 175 6,5% 7,4% 99,1%
56-60 év kozottiek 25 0,9% 0,9% 100,0%
60 éven feliiliek 0 0,0% 0,0% 100,0%

A férfiak és nék ardnya 55% illetve 45%.
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A pénztartagsdg kordsszetételébol az mutatkozik meg, hogy az onkéntes nyugdijpénztari konstrukcid
tovédbbra is inkdbb az idésebbek érdeklddésére tart szdmot.

6 . .o .
(o) Magantagozat korcsoport 0sszetétele
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25év 26-30év 31-35év  36-40év  41-45év  46-50év  51-55év  56-60év 60 éven
alattiak  kozottiek kozottiek kozottiek  kozottiek  kozottiek  kozottiek  kozottiek  feliiliek

A két tagozatban egyarant érintettek kore az aldbbi képet mutatja:

Mindkét dgazatban érintett tagok

Korcsoport Fo Aradny
25 év alattiak 35 2,7%
26-30 év kozottiek 162 12,6%
31-35 év kozottiek 251 19,6%
36-40 év kozottiek 252 19,6%
41-45 év kozottiek 282 22,0%
46-50 év kozottiek 189 14,7%
51-55 év kozottiek 102 8,0%
56-60 év kozottiek 10 0,8%
60 éven feliiliek - 0,0%
Osszesen 1283
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(f6) A két tagozat k6z0s tagjai korcsoportonként
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A pénztir befektetési hatékonysdgban elért kedvezd ,helyezése” illetve az alacsony miikodési
koltségszint ellenére sem sikeriil a taglétszdmban névekedési pélyara allni. Ebben jelen idészakban
meghatarozo6 jelentéséggel bir az onkéntes pénztdri tagozatban a varakozasi id6 elérése illetve letelte.
A pénztiri megtakaritds piacképes hozama, a befektetések kamatadd-mentessége és egyébként a
tokefelvét utdni addterhek egyiittesen sem bizonyulnak elégséges visszatartdé erOnek a megtakaritas
felbontési lehetdsége ellenében.

A magéinpénztdri tagozatban a pénztar marketing ereje a legfébb gatja a 1étszdm pozitiv véltozdsdnak.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatdsat - pénztdri tartalékok szerinti aldbontdsban - az eredménykimutatis
tartalmazza.

Az oOnkéntes pénztartagozatban a 2007. évi tagdijbevételek 92%-os szinten teljesiiltek a pénziigyi
tervhez mérten. A munkdltatéi hozzdjiruldsként realizdlt bevétel 95%-osan teljesiilt, az egyéni
tagdijbevétel viszont csak 87%-os szinten. A befektetési tevékenység eredménye (nettd bevétele)
69%-o0s szinten realizalddott, miutdn az elért hozam ugyancsak elmaradt a tervszamtol.

Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Tagdijbefizetés 142879 141776 141308 242839 668 802
Munkéltatéi hozzajarulds 267521 265455 264578 263701 1061255
Befizetés osszesen 410400 407231 405886 506540: 1730057
Pénziigyi tevékenység eredménye 387637 358222 334622 377043 1457524

Tényadat I. név II. név III. név IV. név Eves
Tagdijbefizetés 99399 115363 110131 256010 580 903
Munkdltatéi hozzajarulds 175450 288547, 277799 263701, 1005497
Befizetés osszesen 274849 403910 387930 519711 1586400
Pénziigyi tevékenység eredménye 209275 608011 222287 -27827: 1011746
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Tény/terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Tagdijbefizetés 69,57% 81,37% 77,94%  105,42% 86,86%
Munkéltatéi hozzajarulds 65,58% : 108,70% ; 105,00% @ 100,00% 94,75%
Befizetés 6sszesen 66,97 % 99,18 % 95,58% | 102,60% 91,70 %
Pénziigyi tevékenység eredménye 53,99% : 169,73% 66,43% -7,38% 69.,42%

A magannyugdijpénztarban a tagdijbevételi tervszdmok 83%-os szinten teljesiiltek, aminek a
hatterében egyértelmiien a taglétszam novekedése hianya all. A bevételekben még a kdzponti APEH-
es bevallési rend problémdi (fiiggd bevételek dllomanya felnovekedése) is szerepet jatszott. A tervben
sem szdmoltunk l4tvanyos taglétszambdviiléssel, de a tényszdmok ettdl is elmaradtak. A tervhez
mérten kisebb vagyongyarapodas a befektetési tevékenység bevételeire is hatdssal volt, a befektetési
tevékenység hatékonysdga ugyanakkor elfogadhatd szinten alakult. A kett ereddjeként a befektetési
tevékenység tervezett eredménye 83%-os szinten teljesiilt.

Me: eFt
Magdnnyugdijpénztdri dgazat

Pénziigyi terv I. név IL. név III. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 101126 101332 101745 102158 406360
Tagdijkiegészitések 1113 1116 1120 1125 4474
Befizetés osszesen 102239 102448 102865 103282 410834
Pénziigyi tevékenység eredménye 73 364 71023 68 694 79498 292579

Tényadat I. név IL. név III. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 95 233 98 060 83430 61747 338470
Tagdijkiegészitések 1043 1173 773 538 3527
Befizetés osszesen 96 276 99 233 84 203 62285 341997
Pénziigyi tevékenység eredménye 45139 125817 46 936 -6704; 211188

Tény/terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 94,17% :  96,77% 82,00% 60,44% 83,29%
Tagdijkiegészitések 93,609% i 105,15%: 69,01%  47.84%: 78,84%
Befizetés 6sszesen 94,17 % 96,86 % 81,86 % 60,31% 83,24 %
Pénziigyi tevékenység eredménye 61,53%  177,15% 68,33% -8,43% 72,18%

A pénztir tagozatai mikodése szempontjabdl hosszabb tdvon is érdemes megvizsgdlni a
»tagdijtermeld” képességet, hiszen a miikodési tartaléknak ez az egyetlen forrdsa.

Me: eFtill. %

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Magén 4g 163912 179 136 250 821 318703 345 955 373 195 341997
Onkéntes 4g 1190478 1237542 1364300 1422465 1614422 1694596 1730057
Viltozds magan 9,3% 40,0% 27,1% 8,6% 7,9% -8,4%
Viltozas onk. 4,0% 10,2% 4,3% 13,5% 5,0% 2,1%
A magdndg ,,silya” 14% 14% 18% 22% 21% 22% 20%

A magdntagozatban a tagdijbevételek targyévi csokkenése arra vezethetd vissza, hogy a kozponti
bevalldsi rendszerben megnétt a fiiggd tételek allomanya. H ezt a mintegy 60 MFt-os vagyonrész
varhaté beazonositdsit is figyelembe vessziik, akkor a noOvekedési tendencia gyakorlatilag
folytonosnak tekinthetd. Az nkéntes tagozatban a novekedés szamottevéen csokkent.
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8. Raforditasok alakulasa

A réforditasokat tekintve az Onkéntes pénztirtagozatban 93%-os a tervhez viszonyitott Osszes
mikodési koltség/raforditds. A bevételek és a koltségek tervhez viszonyitott ardnyszdmai tehét
azonosak. A miikodési tartalék ennek koszonhetéen 16,9 MFt-os eredménnyel zérta az évet.

Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztdri dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegii 3100 2 050 2 050 2 600 9 800
Személyi jellegli 6 760 6 760 6 760 7 800 28 080
Egyéb 4300 3900 4000 4 600 16 800
Feliigyeleti dij 1031 1023 1020 1228 4302
Osszesen 15191 13733 13 830 16 228 58 982

Tényadat I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagkoltség 768 632 534 1040 2974
Igénybe vett szolgaltatds 4092 3009 3 808 5254 16 163
ANYAGJELLEGU 4 860 3 641 4 342 6294 19 137
Bérkoltség 3795 3466 3573 4612 15 446
Jarulékok 1289 1177 1233 1539 5238
Egyéb kiadasok 796 1263 764 1467 4290
SZEMELYI JELL. 5 880 5906 5570 7618 24 974
Egyéb kiadasok 623 649 475 516 2263
ECS 1120 909 879 910 3818
EGYEB 1743 1558 1354 1426 6 081
Felugyeleti dij 681 1127 1127 1453 4388
Osszesen 13 164 12232 12 393 16 791 54 580

Tény/terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegii 156,77% 177,61% 211,80% | 242,08% 195,28%
Személyi jellegii 86,98% 87,37% 82,40% 97,67% 88,94%
Egyéb 45,47% 54,54% 49,43% 49,40% 49,61%
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Osszesen . 86,66%  89,07%  89.61% 10347%  92,54%

A maganpénztdri tagozatban 73,6%-os a tervhez viszonyitott dsszes miikodési koltség/raforditds — ami
ugyancsak a gazdalkodds hatékonysagat bizonyitja. A miikodési tartalék a bevétel elmaradas okan
ezzel egyiitt is csak minimalis eredményt tudott elérni.

Me: eFt
Magdnnyugdijpénztdri dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegii 850 760 760 800 3170
Személyi jelleg 2184 2184 2184 2704 9256
Egyéb 1450 1150 1150 1200 4950
Feliigyeleti és garanciadij 511 512 514 516 2 054
Osszesen 4 995 4 606 4 608 5220 19 430

Tényadat 1. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagkoltség 246 186 158 211 801
Igénybe vett szolgaltatds 1 057 688 888 778 3411
ANYAGJELLEGU 1303 874 1046 989 4212
Bérkoltség 1265 1155 1191 1537 5148
Jarulékok 414 379 390 501 1 684
Egyéb kiaddsok 265 420 255 489 1429
SZEMELYI JELL. 1944 1954 1836 2527 8 261
Egyéb kiaddsok 101 147 106 108 462
ECS 12 12 12 13 49
EGYEB 113 159 118 121 511
Feliigyeleti és garanciadij 325 463 265 256 1309
Osszesen 3685 3450 3265 3893 14 293

Tény/terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegti 153,29% 115,00% 137,63% . 123,63% 132,87%
Személyi jellegii 89,01% 89,47% 84,07% 93,45% 89,25%
Egyéb 22,33% 37,42% 23,01% 21,96% 25,98%
Osszesen 73,77 % 74,90 % 70,85 % 74,57 % 73,56 %

A pénztir miikodése az elmult 5 évben mar folyamatosan rentdbilis volt, ami biztaté koriilmény a
jovot illetden is.

Me: eFt
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Magdn dg 491 -234 -40 2936 4 575 4020 3242 -
Onkéntes 4g 7585 4109 -2900 2 808 7 654 15868 15243 16874
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9. Ellenorzések hatasai

2007-ben a pénztirban addhatdsagi ellendrzésre nem keriilt sor. A Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete célvizsgdlatokat tartott a pénztirban, az ingatlanbefektetések vizsgélata, illetve a
magannyugdijpénztiri kdzponti nyilvantartds felé torténd adatszolgaltatds (PKN) teriiletén. Mindkét
ellendrzés lezarult, birsdg/szankcid nélkiil.

A belsd ellendrzések — beleértve az Ellendrzd Bizottsdg és a konyvvizsgdlé munkdjat — nem tartak fel
olyan problémat, amely a kordbbi évek beszdmol6i médositasat tették volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztér kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat. A tulajdonat képezd iroda-ingatlan adott
részének hasznositasa/bérbe adasa a befektetési tevékenység részeként valésul meg.

11. RendKkiviili események

2007. évben indult el a magdnnyugdijpénztari 4gazatban a kozponti bevalldsi/beszedési rend, amellyel
kapcsolatban komoly problémdk meriiltek fel. A valtozds okdn a munkdltatoknak a pénztarak felé
kordbban kozvetlen fenndll6 adatszolgéltatdsi és tagdijfizetési kotelezettsége atkeriilt az
adohatésdghoz, s a pénztar az adéhat6sagtdl kapja meg a beutalt tagdijosszegeket és bevalldsokat. A
tagdijbefolydssal kiilonosebb probléma nincs, viszont a tagdijbevalldsok meglehetds késéssel és
bizonytalan adattartalommal keriilnek csak at mindmdig a pénztarakhoz. Ennek kovetkezményei a
beszdmoldban is latszanak, hiszen jelentésen megndvekedett a pénztér fiiggd tagdijdllomanya.

A pénztar 2007.11. félévétdl inditotta el a magdnnyugdijpénztari dgazatiban a valaszthaté portfolids
befektetési rendjét, amely a fedezeti tartalékban nyilvantartott vagyon harom elkiilonitett portfolidba
torténd atsoroldsat tette sziikségessé.

12. Meghatarozo események

A pénztar 2007-ben harom rendes kiildottkozgytlést tartott — az egy plusz kozgyllést a Récids
beolvadas folyamata elinditdsa kozgytlési jovahagydsa céljabol:
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A 2007. aprilis 24-i Kkiildottkozgyiilés

- jévdhagyta a pénztar 2006. éves tevékenységérol készitett éves pénztiri beszamolot
- a médosult torvényi rendelkezések szerint aktualizdlta alapszabalyét.
A 2007. oktéber 24-i kiildottkozgyiilés

- jévdhagyta a Raci6é Nyugdijpénztar beolvadisdval kapcsolatos folyamatot.

A 2007. december 19-i kiildottkozgyiilés

- jévahagyta a Réacié Nyugdijpénztar beolvadasaval osszefiiggésben elkészitett vagyonmérleg
tervezeteket;

- jévdhagyta a pénztar 2008. évre vonatkozé pénziigyi tervét;

- médositotta az alapszabdélyat és szolgaltatasi szabdlyzatat; jovahagyta a valaszthatd portfolids
befektetési rend médositasat és konyvvizsgalét valasztott.

13. Munkaltatéi kotelezettségek teljesitése

A pénztar onkéntes tagozatdban munkaltatéi hozzajarulast teljesitd munkaltatd partnerek tagdijfizetési
kotelezettségiiknek alapvetden eleget tettek.

Az egyéni (munkahelyi kapcsolattal/hozzdjaruldssal nem rendelkezd) tagok korén beliil a tagdijat nem
fizet6k utidn felszdmitott éves minimum tagdij Osszege 148 MFt-ot tett ki. A meg nem fizetett
tagdijosszeg utdni ardnyos miikddési/likviditdsi tagdijrész — amennyiben erre a ténylegesen jOvairt
hozam lehetdséget adott - a fedezeti tartalékb6l a mikodési illetve likviditdsi tartalékra
atcsoportositasra kertilt.

Meg nem fizetett 2006.12.31-én 2007.12.31-én o
tagdfjak dllomdnya Osszeg Ardny Osszeg Ardny Viltozds
Miikodési céli 7135 eFt 5,00% 7 392 eFt 5,00% 3,6%
Fedezeti célu 134 855 eFt:  94,50% 139 712 eFt:  94,50% 3,6%
Likviditasi céla 713 eFt 0,50% 740 eFt 0,50% 3,79%
Osszesen 142 703 eFt 147 844 eFt 3,6%

A meg nem fizetett tagdijak a céltartalékok teljes dllomanyahoz viszonyitva 1,05 %. Az el6z6 évrol
athiiz6do tagdijkovetelés Osszege a zards sordn lefrdsra keriilt.

A meg nem fizetett tagdijak mitkodési részébdl és likviditasi részébdl fedezeti tartalékkal szemben
elszamolt/érvényesitett 6sszege 8.004 eFt.

A maganpénztdri tagozat esetében a meg nem fizetett tagdijak dllomédnya csokkent, aminek az oka,
hogy a kozponti tagdijbeszedés informécids problémdi miatt a pénztir a beszdmol6 Osszedllitasdig a
bevalldsait nem tudta teljeskoriien feldolgozni. A valtozds tehat elszdmolasi technikai jellegii.

Meg nem fizetett 2006.12.31-én 2007.12.31-én ’ ;
tagdfjak dllomdnya Osszeg Ardny Osszeg Ardny Viltozds
Miikodési célu 415 eFt 5,00% 248 eFt 4,99% -40,24%
Fedezeti célu 7795eFt: 93,99% 4 667 eFt: 94,00% -40,13%
Likviditasi célu 83 eFt 1,00% 50 eFt 1,01% -39,76%
Osszesen 8293 eFt 4 965 eFt -40,13%

A magantagozat esetében tagdijkovetelés leirasara nem keriilt sor.
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14. A pénztar Kintlévoségei

A pénztirnak a fordulénapon veszélyeztetett kintlévésége 3 tag részére tortént tilfizetés Osszegét
leszamitva nincs. Ezen kifizetések iligyében birdsdgi megkeresés van folyamatban, miutdn azok
felszamitas ellenére nem keriiltek rendezésre. A kérdéses Osszeg 0,7 MFt. A pénztar tag kolcsonbdl
fenndll6 koveteléseit vissza nem fizetés esetén a tagi megtakaritisi szamldval szemben elszdmolja, igy
az kockdazatot nem hordoz magédban. Ilyen jogcimen 2007-ben 8.321 eFt keriilt elszdmoldasra.

A pénztar koveteléseit a tagokkal szembeni tagdijkovetelés illetve az onkéntes tagozat esetében a két
tagozat kozotti koltségmegosztasbol fenndlld 1.167 eFt-os koltségatterhelési kovetelés, a befektetési
tevékenység keretében fordulénapon 4thizddo tételek miatti vagyonkezelOkkel szembeni kovetelés, a
fentebb nevesitett tagi tdlfizetés 6sszege, valamint a tagi kdlcsonok dlloméanya teszi ki.

A tagi kolcsonszerzodések kamatkondicidja a jegybanki alapkamat + 3%, a mérlegkészités
fordulénapjan 10,5%. A kolcsonok dllomdnya és az érintett tagok teljes tagsdghoz viszonyitott ardnya
nem szadmottevd, 2007-ben gyakorlatilag nem véltozott.

2006. év 2007. év
Osszeg Tétel Osszeg Tétel
Folydsitas 32 338 eFt 146 db 32 507 eFt 134 db
Torlesztés 33 294 eFt 148 db 30 891 eFt 135 db
- ebbdl beszamitassal 10 853 eFt 60 db 8 321 eFt 60 db
Tagi kolcson allomany 27 405 eFt 129 db 29 021 eFt 128 db
Ardny / Fedezeti tartalék 0,21% 0,21%

15. Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztar forduldnapi azonositatlan fiiggd tételeinek allomdnya nem jelent8s. A pénztir onkéntes
tagozata pénzforgalmédban gyakorlatilag elhanyagolhaté ardnyd a beérkezésekor beazonosithatatlan
rendeltetésli pénzforgalom. A teljes évet tekintve 19.563 eFt keriilt igy elkiilonitésre, amelybdl 69 eFt
kivételével valamennyi tétel rendezésre/azonositisra keriilt.

Bevételek passziv idébeli elhatdroldsaként keriilt kimutatdsra azon befizetések allomanya, mely a
munkéltatdk altal elére utalt, de az egyéni szdmlan csak késdbb jovairandé tételekbol adédik. Ennek
fordulénapi 6sszege 157 eFt.

A magdntagozatban — a kozponti tagdijbeszedésre torténd dttérés buktatéi miatt — jelentdsen
megnovekedett a fliggd tagdijbevételek allomanya. Erre kiilon portfoliot alakitott kia pénztar,
amelynek befektetési eredménye dtmenetileg a likvidit4si portfolidba keriil, majd a tagdijbeutaldsok
azonositdsa utdn folyamatosan keriil at a fedezeti tartalékba.

A beazonositatlan bevételek fordulénapi egyenleg 67.664 eFt (!).

16. Atcsoportosités (hozamfelosztas)

Atcsoportositds: A tirgyévben a pénztar tartalékai kozotti dtcsoportositdsra kozgytilési hatdrozat nem
sziiletetett.

A pénztiri alapszabdly rendelkezése értelmében az Onkéntes tagozatban minimum
tagdijkotelezettségiiket nem teljesitdé pénztirtagok esetében negyedévente elszdmoldsra keriilt a meg
nem fizetett tagdijakra es6 miikodési és likviditasi rész, feltéve, hogy az igy jelentkezd Osszeg
elszdmoldsdra az egyéni szamlan ténylegesen jovairt hozam fedezetet nydjtott.
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Hozamfelosztds: A targyiddszak alatt termelddott hozam felosztisa a pénztartagok egyéni és
szolgéltatdsi szamldinak idOvel sdlyozott 4tlagegyenlege alapjdn tortént meg, az onkéntes tagozatban
év elejétdl, a magdnban a III. negyedévtdl a valaszthaté portfoliés befektetési rendnek megfelelden,
differencialtan.

17. Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztar alkalmazotti kore az év folyaman lényegében nem valtozott. 1 f6 kilépett a pénztarbdl,
helyette 4j személy nem keriilt felvételre. A pénztarnak 6 f6allasd alkalmazottja, 1 f6 részmunkaidds
alkalmazottja (bels6 ellendr) és 1 megbizdsos jogviszonyud alkalmazottja van. Az alkalmazotti 1étszdm
magéban foglalja a torvényileg el6irt munkakordket, nevezetesen az iigyvezetdt, a befektetésekért
felelds vezet6t, a belsd ellendrt és a szamvitelért felelés vezetdt is. A pénztarban a befektetésekért
felelds vezetd feladatait az tigyvezetd latja el.

Az egyéb torvényileg eldirt tovabbi feladatokat (biztositdsmatematikai szolgéltatés, jogi képviselet) a
pénztar megbizdsos jogviszony keretében latja el.

A tisztségviselok tiszteletdijban nem részesiilnek, hanem a kozgytilés 4altal jovahagyott
keretrendszerben koltségtéritésre jogosultak. 2007-ben ezen a jogcimen kifizetett Osszeg (utazasi
koltségtérités/gépkocsihaszndlat) 1.015 eFt-ot tett ki.

Az iigyvezetd a munkabéren kiviil jovedelemnek mindsiild egyéb juttatisban nem részesiilt. Az
tigyvezetd brutté munkabére a két pénztari dgazatra egyiittesen 7,25 MFt volt.

A munkabér illetve bérjellegli kiad4sok részletezését az alabbi tdblazat tartalmazza (a tagozatok kozott
a bérjellegli kiaddsok a koltségmegosztasi szabdlyzat szerint 75 : 25 ardnyban keriilnek megosztasra):

Me: eFt
Megnevezés Onkéntes Magan Osszesen
Bérkifizetés 15 180 5060 20240
Megbizésos jogv. dija 267 89 356
Pénztéri hozzajarulds 1198 399 1597
Etkezési hozzdjarulds 577 192 769
Utazasi koltségtérités 1548 515 2063
Reprezentaciods kiaddsok 262 87 349
Egyéb 704 235 939
Jarulékok 5239 1 684 6923
Mindosszesen 24 975 8261 33236
Ardny 75,1% 24,9%

18. A pénztar 2007. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar 2007. évi vagyonkezelési tevékenységét a jovahagyott befektetési politikdnak megfeleléen
megosztott vagyonkezel6i hattérrel valdsitotta meg. A pénztar vagyonkezel6i:

= Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt
= (CIB Befektetési Alapkezeld Zrt
= Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt — a vagyonkezelési kapcsolat 2007.12.31-ével
megsziintetésre kertilt;
= Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt — a vagyonkezelési kapcsolat 2007.03.31-ével
megsziintetésre kertilt.
A négy vagyonkezeldi kapcsolat koziil kettd megsziintetésére azért keriilt sor, mert a valaszthat6
portfoliés befektetési rend bevezetése a magintagozatban, illetve a részvényardny fokozatos
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emelkedése a portfolidk racionalizdldsat tette sziikségessé. gy is mindkét tagozatban 4-4 vilaszthat6
portfolié (a magdnban a negyedik a fiiggd portfolid) miikddtetését kell biztositania a pénztarnak.

A vagyonkezel6hoz kihelyezett eszk6zokon til a pénztir sajat kezelésben is tart bizonyos
vagyonhdnyadot. Ennek elsddleges célja a likviditds folyamatos fenntartasa.

A vagyonkezelok vegyes portfolidkezelésre kaptak megbizast, eltérd Osszetételli befektetési irdnyelv
és annak megfeleld referenciaindex alkalmazdsaval. A Pénztar a befektetésre szant vagyon portfolié-
Osszetételét a Befektetési Politikdban hatarozta meg az aldbbiak szerint:

Onkéntes nyugdijpénztari vagyondsszetétel
(benchmark: 10%RMAX + 73%MAXC + 5%BUX + 6%CETOP + 6%MSCIWorld)

»

A

& Max.
Egyeb (%5 MAXC

IngatlanOK _ MAXE
részvények
KGZép_keI'et Elfrépal _
részvények
o é"ampapirOk _ Mpxe
BUdapeStl er'tekto'ZSdel i e 30%_
részvények
Even tuli magyar
ven tal magy Min. 6% Max. 80% - MAXG

allampapirok
Min. 15% - Max. 95%

Egyuttesen
Min 5% - Max 40%

Even belili magyar
allampapirok

T T T T T T T T T
10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

Magannyugdijpénztari vagyonosszetétel
(benchmark: 10%RMAX + 68%MAXC + 6%BUX + 8%CETOP + 8%MSCIWorld)

»

A

5 Max.
Max.
inastienc _ MAxe

Egyéb kulfoldi
részvények

Max. 35%

Egyittesen
Min 15% - Max 60%

Koézép-kelet Eurdpai
részvények

Kulféldi allampapirok Max. 20% MAXC
Budapesti értéktézsdei Min. 10%
részvények - Max. 30%
Even tali magyar
Even belili magyar
éllampapgl'rok Min. 15% - Max. 85% - RMAX

T T T T T T T T T
10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

Max. 35%

A megcélzott portfolid-Osszetételtdl vald eltérést a targyévben a Letétkezeld (ING Bank Rt) és a
Pénztir nem észlelt. A Pénztar 2007. évi befektetési tevékenysége eredménye a pénziigyi tervben
megfogalmazott elvardst nem érte el. A befektetési kornyezet meglehetésen hektikusan alakult, a
negyedik negyedévben rdadasul nett6 veszteséget realizalt a pénztar a vagyondn.
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A pénztar a vagyondt az egyes vagyonkezeldk kozott az aldbbiak szerint osztotta meg:

eFt Onkéntes vagyon allokcidja @ "AQ" Valaszthaté
4500 000 O"A" Vilaszthat6
4000 000 0O "B"/Sajat
3500 000 B B = 0O "B"/Sajat 2.
3000 000 B "B"/Takarék
2500 000 O "B"/Concorde
2000 000 7 m "B"/CIB
1500000 7 O "C Vilaszthat6
1000 000 - B "D" Vilaszthat6
500 008 i | - _ @ Egyéb po.elem
2006.12.31 2007.03.31 2007.06.30 2007.09.30 2007.12.31
eFt Maganpénztari vagyon allokaciéja
1000 000
900 000
800 000
700 000
600 000 — ] 7 B @ Sajat (novek.)
O Sajat 2. (kiegy.)
500000 1 = = = (] TaJkarék (né%/):ek.)
1] O Concorde (n6vek.)
400 000 B Concorde (kiegy.)
300 000 O CIB (novek.)
W Sajat (klassz.)
200 000 O Sajdt (fiiggd)
100000 H B Egyéb po.elem
O ms - -
2006.12.31 2007.03.31 2007.06.30 2007.09.30 2007.12.31
A tényleges vagyondsszetétel az aldbbiak szerint alakult:
Me: eFt
ONK VAGYON 2006.12.31 2007.03.31 2007.06.30 2007.09.30 2007.12.31
Diszkont kincstarjegyek 3004011 23,0% 2657243 20,4% : 3567988 26,2%: 3368927 243% 2310758 16,5%
Fix kam. dllampapirok 6313746 48 3% 7003228 539% 7194306 529% 7578346 54,6% 7034905 50,2%
Fix kam. egyéb kotvények 542928 42% 542893 4,2% 548 805 4,0% 548 752 4,0% 702779 5,0%
Valtoz6 kam.kotvények 459 5461 35% 356904 2,7% 362725 2,7% 366299 2,6% 374880 2,7%
Kiilfs1di dllampapirok 57720 0,4% 34620 0,3% 36 137 0,3% 66072 0,5% 80102 0,6%
Egyéb kiilf. kotvények 0 0,0% 58199 0,4% 587341 0,4% 59784 0,4%
Belfldi részvények 1696 156 | 13,0% 1323536 10,2% 472306 3,5% 367189 2,6% 1953218 13,9%
Kiilfoldi részvények 9320 0,1% 22093 0,2% 8490 0,1% 8627 0,1% 12568 0,1%
Belfoldi befektetési jegyek 809 684 629 820950 6,3% 1353913 10,0% 1426416 10,3% 1362168 9,7%
Kiilfoldi befektetési jegyek 94385 0,7% 76 868 0,6% 0. 0,0% 0. 0,0% 0 0,0%
Pénzszamla egyenlegek 36410 03% 30828 0,2% 31695 0,2% 28893 0,2% 35840 0,3%
Egyéb 50533 04% 125039 1,0% -27531 -0,2% 51038 0,4% 85934 0,6%
OSSZESEN 13 074 439 12 994 202 13 607 033 13869 293 14 012 936
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eFt Onkéntes pénztari vagyon
14 000 000
12 000 000 ; :J
10 000 000 yéb
nzszamla egyenlegek
B Kiiilfoldi befektetésijegyek
8 000 000 0O Belfoldi befektetési jegyek
B Kiiilfoldi részvények
O Belfoldi részvények
6000 000 B Kfilfo1di allampapirok
0O VAltozo kam. egyéb kotvények
4000 000 O Fixkam. egyéb kotvények
0O Fixkam. dllampapirok
iszkont kincstarjegyek
2 000 000 I
0
2006-12. 2007-03. 2007-06. 2007-12.
-2 000 000
Onkéntes pénztari vagyon szizalékos osszetétele
O Diszkont kincstarjegy ek O Fix kam. allampapirok
O Fix kam. egyéb kotvény ek 0 Véltoz6 kam. egy éb kotvények
B Kiilfoldi dllampapirok O Belfoldi részvények
B Kiilfoldi részvény ek 0O Belfoldi befektetési jeg%(yek
B Kiilfoldi befektetési jegy ek @ Pénzszdmla egy enlegel
id6s 0O Egyéb
I I
2007-12. | | 11 | |
2007-09. | | [ 1] |
2007-06. | | ]
2007-03. | [ T1 [ T
2006-12. | || ] | Il
I I
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Me: eFt
M.PENZTAR VAGYON 2006.12.31 2007.03.31 2007.06.30 2007.09.30 2007.12.31
Diszkont kincstarjegyek 794 848  32,0% . 736281 :283%: 923089 32,7%: 868979 292%: 440486 14,4%
Fix kam. dllampapirok 1044516  42,0% i 1284445 493% i 1370459 485% i 1516525 51,0% : 1574324 51,6%
Fix kam. egyéb kotvények 56832 23% 57721 22% 58312 2.1% 57947 1,9% 82350 2,7%
Viltoz6 kam. egyéb kotvények 55555 2.2% 43072 1,7% 43796 1,6% 44269 1,5% 45329 1,5%
Kiilfoldi allampapirok 7088 0,3% 55191 02% 5654 02% 13183 0,4% 15868 0,5%
0! 0,0% 19400 0,7% 19578 0,7% 19928 0,7%
Belfoldi részvények 3307191 133% 286 100 11,0% 81763 2,9% 111417 37% : 495371:16,2%
Kiilfoldi részvények 979 0,0% 4062 0,2% 1018 0,0% 1445 0,0% 2391 0,1%
Belfoldi befektetési jegyek 172264, 69%: 203528 78% 332684 11,8% 377099 12,7%: 363479 11,9%
Kiilfoldi befektetési jegyek 21937 0,9% 18011 0,7% 0 0,0% 0: 0,0% 0 0,0%
Pénzszamla egyenlegek 586 0,0% 399 0,0% 87 0,0% 630 0,0% 3600 0,1%
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Egyéb 9 0,0% -33 1231 -1,3% -12671 -04%  -38659 -1,3% 6 404
OSSZESEN 2 485 333 2 606 015 2 823 591 2972 413 3049 530
eFt Maganpénztari vagyon
3000 000
2500 000 - - -
2 000 000 i
1 500 000
1 000 000
500 000
0
2006-12. 2007-03. 2007-06. 2007-09.
Maganpénztari vagyon szazalékos osszetétele
O Diszkont kincstérjegy ek O Fix kam. dllampapirok
O Fix kam. egyéb kotvény ek O Valtozé kam. egyéb kotvények
W Kiilfoldi allampapfrok O Belfoldi részvény ek
W Kiilfoldi részvény ek O Belfoldi befektetési jegy ek
B Kiilfoldi befektetési jegy ek @ Pénzszamla egy enlegek
L O Egyéb
id6s
2007-12. | | ] |
2007.09. | ‘ | | NN
2007-06. | | I
2007-03. ‘ | ‘ | 1 |
2006-12. [ 7] | '
T \ T T
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Az dnkéntes és a magantagozat Osszvagyonra vetitett hozama kozel azonos.
Onkéntes pénztartagozat
éves brutté hozam:
(1+ 1,6857% ¥ (1+  4,6505% ¥ (1+ 1,6299% H)* (1+ -0,1814% )= 7,9529%
Eves netté hozam:
(1+ 1,6198% ¥ 1+ 4,6128% ¥ (1+ 1,5923% H)* (1+ -0,2160% )= 17,7667 %

referencia hozam:
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(1+ 1,3781% ¥ (1+  4,0469% )* (1+  1,3554% )* (1+ -0,5764% )= 6,2942%

5 éves mértani silyozott hozam:
= 99029%

Maganpénztari tagozat
éves brutté hozam:

(1+ 1,8284% ¥ (1+  4,8143% ¥ (1+ 1,6495% )* (1+ -0,1774% )= 8,2987 %
éves netté hozam:

(1+ 1,7469% ¥ (1+ 4,7618%  )* (1+ 1,6185% )* (1+ -0,2152% )= 8,0841%
referencia hozam:

(1+ 1,1881% ¥ (1+  4,4674% H)* (1+  1,2282% )* (1+ -0,7540% )= 6,2000%

5 éves mértani siilyozott hozam:

= 10,0321%
Vailaszthat6 portfoliok hozamadatai:
Onkéntes nyugdijpénztar 1.n.év 2.n.év 3.n.év 4.n.év éves
" "A" (pénzpiaci) po. 1,98% 1,91% 1,89% 1,87% 7,88%
% "B" (vegyes) po. 1,63% 4,52% 1,66% -0,14% 7,84%
L‘g "C" (emelt részvényii) po. 0,97% 4,95% 0,98% -1,35% 5,56%
A "D" (fokozott részvényii) po. 0,38% 5,87% 0,67% -1,58% 5,29%
Maganpénztar 1.n.év 2.n.év 3.n.év 4.n.év *éves
_ﬁé "A" Klasszikus po. 1,95% 1,57% 10,44%
g "B" Kiegyenstilyozott po. 1,72% 4,85% 1,57% 0,54% 8.91%
=
£ "C" Novekedési po. 1,64% -0,59% 7,16%

* megjegyzés: A maganpénztii dgazatban a valaszthat6 portfoliok évesitett hozamaban az els6 féléves
id6szak egységes (pénztar egésze) hozammal lett figyelembe véve.

A 2008-as évbol a beszdmold elkészitéséig eddig eltelt iddszak alatt a részvénypiacokon jelentOs
arfolyamcsokkenés ment végbe, ami a 2007. utols6 negyedévében az amerikai jelzdlogpiaci
problémak vilagméretii kihatasaira vezethetd vissza. Rdadasul a haza dllampapirpiacon sem kedvezdek
a folyamatok, itt a hozamok emelkedtek.

A Pénztir a 2008. évi Befektetési Politikdjaban a vélaszthaté portfolids célkitlizéseknek vald
megfelelés elérésére torekszik.

19. A pénztar altal teljesitett kifizetések

A Pénztir onkéntes tagozatdnak 2007. évi szolgdltatdsi tevékenysége az el6zd évek tendencidjat
kovetve novekedett. Az egydsszegli szolgéltatdsok volumene 676 MFt-r6l 794 MFt-ra, a varakozasi
id6t koveto kifizetések volumene 679 MFt-rél 950 MFt-ra emelkedett:

Me: eFt
Onkéntes tagozat 2005. 2006. 2007.
Egyosszegli kifizetés 595887 675930: 794 368
Jatradék 13 858 10 144 8 684
Haléleseti kifizetés 33086 23993 64 992
Var.idot kov. igénybevétel 933637 679472 949 607
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- nettd kifizés 8842541 628198 871151
- ebbdl toke 78 043 88686 142 088
- ebbdl hozam 806211 539512 729063

- szja teher 49 383 51274 78 456

A szolgaltatasokkal kapcsolatban felmeriilt postai kifizetési utalvanyok dij illetve a készpénzes
igények esetében a pénztir hatdlyos szolgéltatasi szabdlyzata szerinti dij a kifizetési O6sszegbdl
levondsra keriilt. Ezen szolgdltatdsi tevékenységgel kapcsolatos dologi kiaddsok éves sszege 1.569

eFt volt.

Az onkéntes tagozatban a szolgdltatdsi igény tovédbbra is az egyOsszegl szolgéltatdsokban nyilvanul
meg, a jaradékosok l1étszdma minimaélis (17 £6).

Az Onkéntes tagozatban a varakozdsi id0 lejartat kovetden felvett Osszegben tovdbbra is a hozam
dominancidja figyelhetd meg, de a tdékekivétel és ennek egyenes kovetkezményeként az
adokotelezettség is emelkedik. 2007-ben mar 78 MFt szja terhet szenvedett el ezdltal az érintett

tagsagi kor.

eFt

Onkéntes Kifizetések

1 000 000
900 000

800 000
700 000

500 000 1
400000

300000 1

200 000

H O Egyosszegl kifizetés

|| O Jaradék

O Halaleseti kifizetés

O Var.idot kov. igénybevétel
|| B -szjateher

100 000

1=

2005.

2006.

2007.

A magantagozatban jaradékigény tovabbra sem meriilt fel, viszont egydsszegl kifizetésre igen. A
ndvekedés az alacsony igényszdm kodvetkeztében nem tekinthetd tendencidnak.

Me: eFt
Magantagozat 2005. 2006. 2007.
Egyosszegt kifizetés 0 1001 8023
Jaradék 0 0 0
Haléleseti kifizetés 3661 603 0
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20.

A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar tartalékai koziil mindkét tagozat esetében a fedezeti és a likviditési is boviilni tudott.

A fedezeti tartalék az Onkéntes tagozatban kozel 7%-kal, a magintagozatban kozel 25%-kal
novekedett az év folyamdn. A bevételek és fenti kiaddsok egyenlegeként a pénztdri tartalékok az

alabbiak szerint valtoztak:

Me: eFt
Onkéntes tagozat
Id6szak Viltozas
2006. év 2007. év Ertékben %-ban
Meérlegf6osszeg 13274 312 14 202 510 928 198 6,99%
Tartalékok 13 145 539 14 053 638 908 099 6,91%
- Miikodési alap tartaléka 5694 7514 1820 31,96%
- Fedezeti alap tartaléka 12 978 961 13 874 819 895 858 6,90%
- Likviditdsi alap tartaléka 18 180 23 461 5281 29,05%
- Meg nem fizetett 142 704 147 844 5140 3,60%
Magdntagozat
Id6szak Valtozas
2006. év 2007. év Ertékben 90-ban
Meérlegfoosszeg 2523553 3087018 563 465 22,33%
Tartalékok 2 499 945 2989 675 489 730 19,59%
- Miikodési alap tartaléka 230 253 23 10,00%
- Fedezeti alap tartaléka 2 467 138 2 952 740 485 602 19,68%
- Likviditasi alap tartaléka 24 284 31717 7 433 30,61%
- Meg nem fizetett 8293 4 965 -3 328 -40,13%

2007-ben a pénztar iizletpolitikdja (tartalékképzés, stb.) a korabbi évekhez mérten nem valtozott.

Onkéntes pénztéri tartalékképzési ardnyok 2007-ben

Fedezeti rész

Mikodési rész

. Likviditasi rész

94,5%

Eves 36 eFt halmozott befizetésig 5,0% 0,5%
36 eFt és 60 eFt kozott 95,0% 4,5% 0,5%
60 eFt és 120 eFt kozott 96,5% 3,5% -
120 eFt éves befizetés felett 98,0% 2,0% -

Fedezeti rész

Mikodési rész

Maganpénztari tartalékképzési aranyok 2007-ben
| Likviditasi rész
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Egységesen | 94,0% 5,0% 1,0%

2008-t6l viszont — kozgytilési felhatalmazds birtokdban - mindkét tagozatban mddosul a
tartalékképzés. Az onkéntes tagozatban erre az év folyaman eldkészitett és 2008.01.01-ével megtortént
Ricié Onkéntes Nyugdijpénztér-i beolvadds okdn (egy 99%-os fedezeti ardny (j tartalékképzési sdv
bevezetésével), a magdntagozatban a jogszabdly éaltal kovetelményként tdmasztott tartalékképzési
feltételnek valé megfelelés miatt keriil sor (94,5%-ra emelve a fedezeti ardnyt). A 2008-as évre a
tartalékképzési ardnyok az aldbbiak:

Onkéntes pénztari tartalékképzési aranyok 2008-ban
Fedezetirész =~ Miikodési rész | Likviditdsi rész

Eves 36 eFt halmozott befizetésig 94.,5% 5,0% 0,5%
36 eFt és 84 eFt kozott 95,0% 4,5% 0,5%
84 eFt és 180 eFt kozott 96,5% 3,5% -
180 eFt és 360 eFt kozott 98,0% 2,0% -
360 eFt éves befizetés felett 99,0% 1,0% -

Magéanpénztari tartalékképzési aranyok 2008-ban
Fedezetirész =~ Miikodésirész | Likviditasi rész
Egységesen 94.,5% 5,0% 0,5%
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