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1. Bevezetés

Az Eletit Elsé Orszagos Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2008. éves gazdalkodasarol készitett éves
beszamolodjanak szoveges kiegészitd mellékletét az dnkéntes kdlesonds kiegészité nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 223/2000. (XII. 19.),
valamint a magannyugdijpénztarak beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szold 222/2000. (XII. 19.) korméanyrendeletekben foglaltak figyelembevételével az
alabbiakban terjeszti a pénztar kiildottkozgyilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: Eletut Els6 Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Székhelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 7.

Adébszama: 18060542-1-43

A pénztar az Onkéntes koOlcsonds biztositd pénztarakrol szold 1993. évi XCVI., valamint a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXIL. torvény hatalya ala tartozo,
tertileti alapon szervez0dd orszagos nyugdijpénztar - jogi személy

Alakulas datuma: 1994.

Tevékenységi eng. szama: 7 PK.60.577/94/1 (datum: 1994.05.06

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

A pénztar szolgadltatasai: A pénztar 6 szolgaltatasa a nyugdijszolgaltatas. Emellett ¢s ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gyljtésérél, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamlajan 1évo
Osszeg nyilvantartasarol és megallapitasarol, valamint egyéb szolgaltatasok
teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a tagok altal delegalt kiildottekbol allo kiildottkozgytlés. A
beszamolokészités idopontjaban a pénztarnak 31 6 kiildotte van.

A pénztar vezetd testiiletei a 7 fos Igazgatotanacs és az 5 fos Ellendrz6 Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma 2014. december¢ig szol.

Az Igazgatétanacs osszetétele: Az Ellenorzé Bizottsag osszetétele:

elndk: Dr. Danyi Dezs6 elndk: Adam Zoltan

tagok: Dr. Gazdik Zoltan tagok: Dr. Mosonyi Jozsef
Molnar Istvan Kovacs Sandor
Csernus Péter Pétervariné Fodor Magdolna
Fréh Eva Szokodiné Barkoczi Rozsa
Szabo Gyorgy
Zsohovszky Sandor

A vezetd testiiletek munkajat a befektetési tevékenységet illetden Befektetési Bizottsag tamogatja. A
Bizottsagba a vezet0 testiiletekbdl 5 f6 van delegéalva.

A pénztarnak 6 alkalmazottja van, valamennyi alkalmazott mindkét (6nkéntes- és magan-) tagozat
munkafeladataiban részt vesz. A nyilvantartasi-adminisztracios tevékenységet a Pénztar sajat maga
latja el — az Elettt pénztarcsoport szervezetén beliil.
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A pénztar tovabbi szolgaltatoi:

®  Bankszamla vezetd: CIB Bank Rt.

o Vagyonkezel6k: Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt, CIB Alapkezeld Zrt*.
o Letétkezeld: ING Bank Rt.

o Konywizsgdlo: Konto-Roll Audit Kft (Hankéné Kiraly Ilona)

o Aktudrius: Ban Rita (AktuArt Kft.)

o Jogi képviselet: Dr. Péalvolgyi Tamas iigyvéd

megjegyzes: * - év végén megsziint

4. A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa
a.) A mérlegkészités napja: targyidészakot koveto év februar 28-a. (2009. februar 28.)
b.) Amortizacios politika: A tartds, de kis értékii eszkozok értékbeni nyilvantartdsdnak

elkeriilése érdekében az 100 eFt alatti egyedi beszerzési értékii targyi
eszkozok teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként keriil
elszamolasra. A 100 eFt feletti egyedi beszerzési értéki targyi
eszkozok értékesokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XII. 19.)
korm. rendeletben (Onkéntes tagozat) és a 222/2000. (XIL. 19.) korm.
rendeletben  (Magéntagozat) meghatarozott  leirdsi  kulcsok
alkalmazasaval torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendeletek eldirasai alapjan az eszkdzok
és forrasok leltarozassal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre és
egyedenként értékelésre.

5. A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténd elszamolasi szabalyzat (6nkéntes és magantagozatra elkiilonitetten)
Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozzé kapcsoloddan szamlakeret illetve szdmlarend

Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi és elszamolési szabalyzat

Pénzmosas megel6zésérol szo16 szabalyzat

Befektetési politika illetve szabalyzat — ezen beliil a valaszthato portfolios szabalyzat
Tagozatok elkiilonitésére vonatkozo szabalyzat

6. A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

A 2008-as év 1étszamvaltozasban nyilvanvaléan meghatarozo jelentéséggel bir a gazdasagi-befektetési
kornyezet kedvezotlen valtozasa, illetve ennek a tevékenységre gyakorolt negativ hatasa. Nemcsak a
negativ befektetési eredményekrdl van itt sz6, hanem arr6l is, hogy a munkaltatok létszamot
csokkentenek, a pénztartagokat is érintik az elbocsatasok, s a megvaltozott kornyezetben a
megtakaritasok felhasznalasara (felélésére) is nyilvanvaléan nagyobba valik a késztetés, illetve a
rautaltsag.

Mindezek a pénztar ligyfélkore magatartadsdban is nyomon kovethetok, ami a taglétszdm csokkenését
okozza. Az 6nkéntes tagozatban a belépok szama 2008-ban nem mutat kiilondsebb csokkenést, 2008-
ban 644 1j belépd volt, az el6z6 évben 629 6. A mas pénztarbol atlépok 470 fos 1étszdmaban a Racio
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Onkéntes Nyugdijpénztar beolvadasdbol mintegy 400 f&s 1étszam is benne van, ezt leszamitva itt is az
el6z6 évhez hasonlo a Iétszam. A mas pénztarba atlépok létszama 163 6, 2007-ben 131-en dontottek
igy. A szolgaltatast igénybe vevok létszama ugyanakkor 887 {0, szemben a 2007-es 718 fovel. De a
leglényegesebb valtozas a kilépok 1étszamaban tapasztalhatd, 769 6 szemben az el6z6 évi 427 fovel.

Mindezek ereddjeként a létszdm 3,5%-kal csokkent az év folyaman, s a zardlétszam igy 744 fovel
kevesebb az eldzd évhez mérten. A csokkenés egyébként mar hosszabb ideje tart, a pénztdr nem tudja
eredményesen felvenni a versenyt a konkurens pénztarakkal a pénztari tagokért folyo kiizdelemben.
De alapvetéen nem is ez okozza a létszamcsokkenést, hanem az, hogy a belépok létszama nem
ellenstilyozza a megtakaritasukat felhaszndlok létszamat. A nyugdijjogosultsdg birtokdban torténd
hozzaféréssel nincs is baj, hiszen végsé soron ez a célja a tevékenységiinknek, viszont az, hogy az
adokotelezettséget is felvallalni hajlandok 1étszama ilyen magas, az azt mutatja, hogy az tigyfélkor egy
szamottevo hdnyadanak a tagsaga nem nyugdijel6takarékossagként funkcional.

A magantagozatban is csokkent a létszam, igaz itt mindossze 0,7%-kal. A maganpénztirban a
csokkenés elsddlegesen a pénztari konkurenciaharc kedvezétlen kdvetkezménye, amiben nem tudunk
versenyképesek lenni. A szolgaltatasi tevékenységiink gyakorlatilag elhanyagolhato, egyoOsszegii
kifizetésre 5 f6 esetében keriilt sor, a TB-be visszalépdk szama ugyanennyi. Osszefoglalva a fentieket,
az alabbi 1étszamvaltozas alakul ki:

Megnevezés Onkéntes tagozat Magantagozat
Nyito 21 756 f6 2747 6
Belépd 644 16 88 6
Atlépd més pénztarbol 470 16 30 16
Atlépd mas pénztarba 163 5 121 8
Rokkantsag miatt v.1ép6 - 516
Elhalalozott 39 16 6 16
Szolgaltatasban részesiilt 887 16 516
Kilépett és egyéb 769 {6 -
Zaro 21 012 £6 2 728 6

Hosszabbtava iddintervallumot nézve egyértelmiien csokkend trendben mozog az onkéntes, mig a
magantagozatban a novekedés hidnya okoz gondot. A jovét tekintve inkabb negativ hatdsokkal
szamolunk, miutdn a gazdasadgi kornyezet valtozdsa mellett még a jogalkotéi szandék
bizonytalansagéaval is szamolnunk kell. Amennyiben az dnkéntes pénztari tagsag jarulékos elényeiben
(nevezetesen az addjovairas lehetdségében, a munkaltatéi hozzdjérulds jarulékmentességében)
valtozas kovetkezne be, az vélhetden a tagi illetve munkaltatoi szandékban is valtozast eredményezne.
A maganpénztari agazatban a TB rendszerébe valo visszalépési lehetdségek boviilésérol jelentek meg
eldzetes informaciok, aminek bekovetkezte esetén az el6z0 évi negativ hozameredményeket is szamba
veéve vélhetden szamottevo 1étszamesdkkenést fogunk elszenvedni.

A magéanpénztari agazatunk egyébként is meglehetdsen alacsony létszamu, ami a tevékenységgel
szemben folyamatosan béviild elvarasnak valdé maradéktalan megfelelés anyagi forrdsigényének
biztositasat neheziti.
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6 Onkéntes taglétszam alakulasa f6
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A pénztartagsag a korOsszetétel szerinti vizsgalatabol az dertil ki, hogy a két tagozat kdzott szemmel
lathato a kiillonbozoség.

Onkéntes tagozat

Korcsoport Fo6 Arany *Alulrol | **Feliilrl
25 év alattiak 558 2,66% 100,00% 2,66%
26-30 év kozottiek 1 893 9,01% 97,34% 11,66%
31-35 év kozottiek 2867  13,64% 88,34% 2531%
36-40 év kozottiek 2821 13,43% 74,69% 38,74%
41-45 év kozottiek 2869  13,65% 61,26% 52,39%
46-50 év kozottiek 3039 14,46% 47,61% 66,85%
51-55 év kozottiek 3975 18,92% 33,15% 85,77%
56-60 év kozottiek 2118 10,08% 14,23% 95,85%
60 éven feliiliek 872 4,15% 4,15% 100,00%
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(f6) Onkéntes tagozat Korcsoport dsszetétel
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A férfiak és n6k aranya 56% illetve 44%.

Magantagozat

Korcsoport Fo Arany *Alulrol | **Feliilrol
25 év alattiak 250 9,16% 100,00% 9,16%
26-30 év kozottiek 283 10,37% 90,84% 19,54%
31-35 év kozottiek 423 15,51% 80,46% 35,04%
36-40 év kozottiek 449 16,46% 64,96% 51,50%
41-45 év kozottiek 540 19,79% 48,50% 71,30%
46-50 év kozottiek 512 18,77% 28,70% 90,07%
51-55 év kozottiek 228 8,36% 9,93% 98,42%
56-60 év kozottiek 39 1,43% 1,58% 99,85%
60 éven feliilick 4 0,15% 0,15% 100,00%

A férfiak és n6k aranya 54% illetve 46%.

A pénztartagsag kordsszetételébdl az mutatkozik meg, hogy az dnkéntes nyugdijpénztari konstrukcio
még mindig inkabb az iddsebbek érdeklodésére tart szamot, de az eltérdség az ido elérehaladtaval
nyilvanval6an csokkenni fog.
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A két tagozatban egyarant érintettek kore az alabbi képet mutatja:

Mindkét dgazatban érintett tagok

Korcsoport F6 Arany
25 év alattiak 37 2,91%
26-30 év kozottiek 163 12,82%
31-35 év kozottiek 245 19,28%
36-40 év kozottiek 242 19,04%
41-45 év kozottiek 276 21,72%
46-50 év kozottiek 195 15,34%
51-55 év kozottiek 98 7,71%
56-60 év kozottiek 14 1,10%
60 éven feliiliek 1 0,08%
Osszesen 1271

Az Eletat pénztar a befektetési eredményeivel régota és folyamatosan a pénztari élmezényben
helyezkedik el. A hosszitavi hozamokban az egyik legjobb teljesitményli pénztar, s ennek ellenére
ezek az eredmények az ligyfélvonzasban nem mutathatok ki. A 2008-as év a maga negativ hozaméaval
egyébként is szembesitette a pénztari szféra iigyfélkorét azzal, hogy a pénztarak sem tudjak
mentesiteni vagyonukat, tevékenységiiket az altalanos gazdasagi helyzettdl. Annak tudatosulasa, hogy
a sajnos pénztari megtakaritisok is veszithetnek az értékiikbdl, a most megszerzett tapasztalatokbol az
igyfélkor magatartdsanak tudatosabba valasat feltételeznénk, de ez nem biztos, hogy igy is fog
torténni. Amennyiben mégis, akkor elképzelhetd, hogy a befektetési eredményeknek nagyobb szerepe
lesz a tagok pénztarvalasztasi dontésében.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat - pénztari tartalékok szerinti alabontasban - az eredménykimutatas
tartalmazza.

Az oOnkéntes pénztartagozatban a 2008. évi tagdijbevételek 95%-os szinten teljesiiltek a pénziigyi
tervhez mérten. A munkaltatéi hozzajarulasként realizalt bevétel 104%-osan teljesiilt, az egyéni
tagdijbevétel viszont csak 80%-o0s szinten. A befektetési tevékenység eredménye drasztikusan alakult,
az éves veszteség 1,9 Millidrd Ft, szemben a tervben a vagyon alapjan megfogalmazott 1,2 Milliard
Ft-os eredménnyel. A tagdijak az év folyaman az év végi athtizodast leszamitva stabilan folytak be. A
befektetési tevékenységet tekintve az elsd és az utolsd negyedév vesztesége kimagaslo, a 2. és 3.
negyedév a pozitiv tartoményban tudott maradni. A befektetési tevékenységet kiilon pontban mutatjuk

be.
Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Tagdijbefizetés 143617 143173 142 689 244 205 673 685
Munkaltatoi hozzajarulas 269 063 269063 269 063 269063 1076250
Befizetés dsszesen 412680 412236 411752 513268 1749935
Pénziigyi tevekenyseg eredmenye 286074 332498 293 755 312494 1224821

Tényadat I. név II. név I11. név IV. név Eves
Tagdijbefizetés 98802 131833 111629 199 690 541 954
Munkaltatéi hozzajarulas 195077 283653 278330 357556 1114616
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Befizetés dsszesen 293879 415486 389959 557246 1656570
Pénziigyi tevékenység eredmenye -884 103 34952 186852 -1251500 -1913 799
Tény/terv I. név II. név II1. név IV. név Eves
Tagdijbefizetés 68.80%:  92,08%  78.23% 81,77% 80,45%
Munkaltatoi hozzajarulas 72,50% : 105,42% 103,44% 132,89% 103,56%
Befizetés dsszesen 71,21% : 100,79% : 94,71% 108,57% 94,66%
Pénziigyi tevekenység eredmenye -309,05% 10,51%  63,61% -400,49%  -156,25%

A magannyugdijpénztarban a tagdijbevételi tervszamok 95%-os szinten teljesiiltek. A bevételek
elszamolédsdban és feldolgozasdban komoly problémat jelent a kozponti APEH-es bevallasi rend,
hiszen folyamatosan feldolgozasi elmaradasban van a pénztar. 2008-ban ez specialisan hasznos volt,
miutan a fliggo tételek befektetése rovid allampapirokba torténik, igy ezek a forrasok a veszteségektol
mentesiilni tudtak. Ebben az dgazatban is szdmottevd befektetési veszteséget szenvedett el a pénztar.
Annak ellenére is, hogy a jogszabaly altal el6irt, majd id6kozben visszavont részvényfeltoltési
kotelezettséget nem teljesitettiik.

Me: eFt
Magannyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 102767 103183 103807 104431 414188
Tagdijkiegészitések 307 308 310 312 1236
Befizetés dsszesen 103074 103491 104117 104743 415424
Pénziigyi tevékenység eredménye 63 735 76 844 70 228 77199 288 006

Tényadat I. név II. név I11. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 118517 108934 100133 675167 395100
Tagdijkiegészitések 1201 1093 937 622 3853
Befizetés osszesen 119718 110027 101070 68 138 . 398 953
Pénziigyi tevékenység eredménye -207 844 10 142 41914 -265074 -420 862

Tény/terv I. név II. név II1. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 115,33%  105,57%  96,46% 64,65% 95,39%
Tagdijkiegészitések 391,49% 354,85% 302,38% @ 199,52%: 311,63%
Befizetés osszesen 116,15% ; 106,32% : 97,07%  65,05%  96,04%
Pénziigyi tevékenység eredménye -326,11% 13,20% 59,68% i -343,36% i -146,13%

A pénztar tagozatai mikddése szempontjabol hosszabb tavon is érdemes megvizsgalni a
Htagdijtermel6” képességet, hiszen a miikodési tartaléknak ez az egyetlen forrdsa. Ebben a
maganagazat térnyerése latszik:

Me: eFtill. %

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Magan ag 163 912 179 136 250 821 318 703 345 955 373 195 341 997 398 953
Onkéntes 4g 1190478 1237542 1364300 1422465 1614422 1694596 1730057 1656570
Valtozas magan 9,3% 40,0% 27,1% 8,6% 7,9% -8,4% 16,7%
Valtozas 6nk. 4,0% 10,2% 4,3% 13,5% 5,0% 2,1% -4,2%
A maganag ,,sulya” 14% 14% 18% 22% 21% 22% 20% 24%
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8. Raforditasok alakulasa

A raforditdsokat tekintve az Onkéntes pénztartagozatban 80%-os a tervhez viszonyitott Osszes
miikodési koltség/raforditas, azaz a pénztar maximalisan igyekezett koltséghatékonyan gazdalkodni..
A bevételek és a koltségek tervhez viszonyitott ardnyszamai tehat azonosak. A miikddési tartalék
ennek ¢és a kilépok utan felszamitott 12,7 MFt-os bevételnek kdszonhetéen 31,5 MFt-os eredménnyel

zarta az évet.

Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név II1. név IV. név Eves
Anyagjellegii 3100 1950 1950 2500 9 500
Személyi jellegli 7900 7900 7900 8 780 32 480
Egyéb 4350 3 800 3 800 4250 16 200
Feliigyeleti dij 1033 1036 1026 1284 4379
Osszesen 16 383 14 686 14 676 16 814 62 559

Tényadat 1. név II. név IIL. név IV. név Eves
Anyagkoltség 882 468 471 530 2351
Igénybe vett szolgaltatas 4732 3638 3276 3332 14 978
ANYAGJELLEGU 5614 4106 3747 3 862 17 329
Bérkoltség 4129 3828 3 600 3237 14 794
Jarulékok 1388 1275 1204 1121 4988
Egyéb kiadasok 1102 1048 855 1178 4183
SZEMELYI JELL. 6619 6151 5659 5536 23 965
Egyéb kiadasok 824 624 453 781 2682
ECS 962 988 918 857 3725
EGYEB 1786 1612 1371 1638 6 407
Feligyeleti dij 395 841 732 648 2616
Osszesen 14 414 12 710 11 509 11 684 50 317

Tény/terv 1. név II. név II1. név IV. név Eves
Anyagjellegii 181,10%  210,56% 192,15% 154,48% 182,41%
Személyi jellegii 83,78% 77,86% 71,63% 63,05% 73,78%
Egyéb 40,52% 50,72% 43,57%  4131% 43,85%
Osszesen 87,98% 86,54% 78,42%  69,49% 80,43%

A magénpénztari tagozatban 76%-0s a tervhez viszonyitott 6sszes mitkodési koltség/raforditas — ami
ugyancsak a gazdalkodas hatékonysagat bizonyitja. A miikddési tartalék ezzel egyiitt is csak minimalis

eredményt tudott elérni.

Me: eFt
Magannyugdijpénztari dgazat
Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 675 525 525 525 2250
Személyi jellegli 2 000 2 000 2 000 2 000 8 000
Egyéb 2320 2320 2320 2320 9280
Feliigyeleti és garanciadij 515 517 521 524 2077
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Osszesen 5510 5362 5366, 5369 21607
Tényadat 1. név II. név 111. név IV. név Eves
Anyagkéltség 292 143 142 144 721
Igénybe vett szolgaltatas 1251 902 772 636 3 561
ANYAGJELLEGU 1543 1045 914 780 4282
Bérkoltség 1376 1276 1200 1079 4931
Jarulékok 451 413 392 353 1 609
Egyéb kiadasok 367 350 285 393 1395
SZEMELYI JELL. 2194 2039 1877 1825 7935
Egyéb kiadasok 104 107 105 114 430
ECS 12 12 12 0 36
EGYEB 116 119 117 114 466
Feliigyeleti és garanciadij 2237 188 427 808 3 660
Osszesen 6 090 3391 3335 3527 16 343
Tény/terv I. név IL. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 228,59% 199,05% 174,10% : 148,57% 190,31%
Személyi jellegli 109,70% 101,95% 93,85% 91,25% 99,19%
Egyéb 82,99% 10,82% 19,15% 32,42% 36,33%
Osszesen 110,52% 63,24% 62,16%  65,70% 75,64%

A pénztar miikddése az elmult 6 évben mar folyamatosan rentabilis volt, ami biztaté koriilmény a
jovot illetéen. Ugyanakkor nem hagyhato figyelmen kiviil, hogy a jogszabalyok folyamatos valtozasa
¢és a tevékenység feltételeinek a bizonytalansiga kockazatokat jelent a tevékenység tovabbvitelében. A
beszamold Osszeallitasakor a pénztari tevékenység jogszabalyi feltételrendszerével kapcsolatos
jogalkotdi tervekben olyan tendenciak latszanak, amelyek bekdvetkezte akar el is lehetetlenitheti az

agazatot.
Me: eFt

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007. 2008

Magin 4g 491 234 -40 2936 4575 4020 3242 3801 6 587
Onkéntes 4g 7 585 4109  -2900 2 808 7654 15868 15243 16874 31562
9, Ellenorzések hatasai

2008-ban a pénztarban adohatésagi ellenérzésre nem keriilt sor. A Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete célvizsgalatokat tartott a magannyugdijpénztari tagdijbevallas és annak kapcsolodo
vonatkozasai targykorében. Az ellen6rzés hatarozattal zarult, melyben foglalt kotelezéseket 2009-ben
kell a pénztarnak teljesitenie.

A belso ellendrzések — beleértve az Ellendrz6 Bizottsag és a konyvvizsgald munkajat — nem tartak fel
olyan problémat, amely a korabbi évek beszamoloi modositasat tették volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat. A tulajdonat képez6 iroda-ingatlan adott
részének hasznositasa/bérbe adasa a befektetési tevékenység részeként valosul meg.
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11.  Rendkiviili események

A pénztar életében rendkiviili eseményre nem keriilt sor 2008. folyaman, azzal egyiitt sem, hogy a
kedvezdtlen befektetési kornyezet kovetkeztében jelentdsen megnétt az ligyfélforgalmi tevékenysége
és az ezzel Osszefliggd pénzforgalma is. A szolgaltatasi igényekkel 0Osszefliggd fizetési
kotelezettségeinek a pénztar a legkedvezdtlenebb pénzpiaci idészakban is hataridében eleget tett.

12. Meghatarozo események

A pénztar 2008-ban két kiildottkozgyiilést tartott:
A 2008. marcius 31-i kiildottkozgyiilés

- jovahagyta a pénztar 2007. éves tevékenységérol készitett éves pénztari beszamolat, illetve a
Racié Nyugdijpénztar beolvadasaval 6sszefiiggd vagyonmérlegeket.
- a modosult torvényi rendelkezések szerint aktualizalta alapszabalyat.

A 2008. december 9-i kiildottkozgyviilés

- jovahagyta a pénztar 2009. évre vonatkozo pénziigyi tervét;

- megujitotta a pénztar tisztségviseld testiileteit;

- modositotta az alapszabalyat és szolgaltatasi szabalyzatat; jovadhagyta a valaszthatd portfolios
befektetési rend modositasat.

13. Munkaltatoi kotelezettségek teljesitése

A pénztar 6nkéntes tagozatdban munkaltatoéi hozzajarulast teljesitd munkaltatd partnerek tagdijfizetési
kotelezettségiiknek alapvetden eleget tettek.

Az egyéni (munkahelyi kapcsolattal/hozzajarulassal nem rendelkezd) tagok korén beliil a tagdijat nem
fizetok utan felszamitott éves minimum tagdij 6sszege 151 MFt-ot tett ki.

Meg nem fizetett 2007.12.31-én 2008.12.31-én o
tagdijak allomanya Osszeg Arny Osszog Ardny Valtozas
Miikodési céla 8151eFt  5,18% 4693 eFt  3,11%  -4242%
Fedezeti célu 148 541 eFt  94,31% 145 402 eFt = 96,38% 2,11%
Likviditasi célt 809 eFt  0,51% 769 eFt . 0,51% -4,94%
Osszesen 157 501 eFt 150 864 eFt -4,21%

A meg nem fizetett tagdijak a céltartalékok teljes allomanyahoz viszonyitva alig 1%. Az el6z6 évrdl
athuzodo tagdijkovetelés Osszege a zaras soran leirasra kertilt.

A meg nem fizetett tagdijak miikddési és likviditasi része a negativ hozam kovetkeztében nem
keriilhetett felszdmitasra a fedezeti tartalékkal szemben. Ez a miikddési tevékenység finanszirozésa
oldalardl bevétel kiesest eredményezett.

A maganpénztari tagozat esetében a meg nem fizetett tagdijak allomanya emelked6 tendenciat mutat,
de tovabbra sem szamottevd. Ennek egyik oka a kdzponti tagdijbeszedésre tortént attérésre vezethetd

vissza.

Meg nem fizetett 2007.12.31-én 2008.12.31-én o
tagdijak allomanya Osszeg Arny Osszeg Arény Valtozas
Mikodési céla 248 eFt 4,99% 914 eFt 4,91% 268,55%
Fedezeti célu 4 667 eFt| 94,00% 17 608 eFt: 94,49% 277,29%
Likviditasi célu 50 eFt 1,01% 112 eFt 0,60% 124,00%
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Osszesen 4965 eFt 18 634 eFt - 27531%

A magantagozat esetében tagdijkovetelés leirasara nem keriilt sor.

14. A pénztar Kkintlévoségei

A pénztarnak a fordulonapon veszélyeztetett kintlévosége nincs. A korabbi iddszakrol fennallt
kovetelések egyéb raforditasként elszamolasra keriiltek. A kovetelések kozott szerepel a pénztar tagi
kolcsonallomanya (27.584 eFt), a vagyonkezelés korében fennalld fordulonapon athtizodo kovetelések
allomanya, az adohatosaggal szembeni tulfizetési pozicio (7 eFt) és a két tagozat kozott fennallo
koltségatterhelési pozicio (559 eFt).

A pénztar tag kdlcsonbdl fennalld kdveteléseit vissza nem fizetés esetén a tagi megtakaritasi szamlaval
szemben a lejaratot kdvetd honap elsd napjan elszamolja, igy ezen Osszegek kockazatot nem
hordoznak magukban. Ilyen jogcimen 2008-ban 7.036 eFt keriilt elszdmolasra.

A tagi kolcsonszerzodések kamatkondicidja a jegybanki alapkamat + 3%, a mérlegkészités
fordulonapjan 14%. A kolcsonok allomanya és az érintett tagok teljes tagsaghoz viszonyitott aranya
nem szdmottevd, 2008-ban gyakorlatilag nem valtozott.

2007. év 2008. év
Osszeg Tétel Osszeg Tétel
Folyositas 32 507 eFt 134 db 31 872 eFt 125 db
Torlesztés 30 891 eFt 135 db 33 310 eFt 128 db
- ebbdl beszamitassal 8321 eFt 60 db 8321 eFt 38 db
Tagi kolcson allomany 29 021 eFt 128 db 27 583 eFt 108 db
Arany / Fedezeti tartalék 0,21% 0,23%

15.  Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztar fordulonapi azonositatlan fiiggd tételeinek allomanya nem jelent6s. A pénztar onkéntes
tagozata pénzforgalmaban gyakorlatilag elhanyagolhatdo aranyt a beérkezésekor beazonosithatatlan
rendeltetésti pénzforgalom. A teljes évet tekintve 5.727 eFt keriilt igy elkiilonitésre, amelybodl 481 eFt
kivételével valamennyi tétel rendezésre/azonositasra kertilt.

A magantagozatban — a kozponti tagdijbeszedésre torténd attérés buktatdéi miatt — jelentdsen
megndvekedett a fliggd tagdijbevételek allomanya. Erre kiilon portfoliot alakitott ki a pénztar,
amelynek befektetési eredménye atmenetileg a likviditasi portfolidba keriil, majd a tagdijbeutalasok
azonositasa utdn kertiil at a fedezeti tartalékba.

A beazonositatlan bevételek fordulonapi egyenlege 51,4 MFt. Ez gyakorlatilag mintegy 1,2 havi
tagdijbevételnek feleltethetd meg. Az alloméannyal szemben az utolagos feldolgozas kdovetkeztében a
mérlegben szereplé Gsszeghez mérten lényegesen nagyobb fiiggdként kezelt allomany szerepel az
elkiilonitett portfolioban (csaknem 200 MFt).

16.  Atcsoportositas (hozamfelosztas)

Atcsoportositas: A targyévben a pénztar tartalékai kozotti atcsoportositasra kozgytilési hatarozat nem
szlletetett.

Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 12



M.l

A 2008. éves beszamold kiegészitd melléklete

Hozamfelosztds: A targyidOszak alatt termel6dott hozam felosztdsa a pénztartagok egyéni és
szolgaltatdsi szamlainak id6vel stilyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

17. Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztar alkalmazotti kore az év folyaman 1 f6vel boviilt. A pénztarnak 6 féallasu alkalmazottja van.
Az alkalmazotti 1étszam magaban foglalja a torvényileg eldirt munkakoroket, nevezetesen az
iigyvezetot, a befektetésekért felelos vezetdt, a belsd ellendrt és a szamvitelért felels vezetdt is. A
pénztarban a befektetésekért felelds vezetd feladatait az tigyvezeto latja el.

Az egyéb torvényileg eldirt tovabbi feladatokat (biztositasmatematikai szolgaltatas, jogi képviselet) a
pénztar megbizasos jogviszony keretében latja el.

A tisztségviselok tiszteletdijban nem részesiilnek, hanem a kozgytilés 4altal jovahagyott
keretrendszerben koltségtéritésre jogosultak. 2008-ban ezen a jogcimen Kkifizetett Osszeg (utazasi
koltségtérités/gépkocsihasznalat) 1.004 eFt-ot tett ki.

Az lgyvezetd a munkabéren kiviil jovedelemnek mindsiild egyéb juttatisban nem részesiilt. Az
iigyvezetd brutté munkabére a két pénztari agazatra egyiittesen 7,68 MFt volt.

A munkabér illetve bérjellegli kiadasok részletezését az alabbi tablazat tartalmazza (a tagozatok kozott
a bérjellegli kiadasok a kdltségmegosztasi szabalyzat szerint 75 : 25 ardnyban keriilnek megosztésra):

Me: eFt
Megnevezés Onkéntes Magan Osszesen
Bérkifizetés 14 479 4 826 19 305
Megbizasos jogv. dija 315 105 420
Pénztari hozzajarulas 1222 407 1629
Etkezési hozzajarulas 665 222 887
Utazasi koltségtérités 1392 464 1 856
Reprezentacios kiadasok 289 96 385
Egyéb 616 205 821
Jarulékok 4989 1610 6599
Mindosszesen 23 967 7935 31 902
Arany 75,1% 24,9%

18. A pénztar 2008. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar a 2008. évi vagyonkezelési tevékenységét a jovahagyott befektetési politikanak megfelelden
megosztott vagyonkezel6i hattérrel valositotta meg. A pénztar vagyonkezeldi:

= Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt

= CIB Befektetési Alapkezeld Zrt
A korabban négy vagyonkezeldi kapcsolat szikitésére azért keriilt sor, mert a vagyonkezelok
teljesitménye kozotti differencia, illetve a pénztar mérete és koltséghatékonysaga nem tette indokoltta
a korabbi szerteagazo befektetési struktira fenntartasat. Raadasul a valaszthato portfolids befektetési
rend mindkét tagozatban eleve sok portfolio kialakitasat teszi sziikségessé. A CIB-es kapcsolat is
megsziintetésre keriilt az év végén, igy a 2009-es évben mar csak a Concorde-val all vagyonkezelési
szerz6déses kapcsolatban a pénztar.

A vagyonkezel6hoz kihelyezett eszkdzok csokkentésével parhuzamosan a pénztar sajat kezelésben
tartott portfolid részaranya megemelkedett. Ebben hazai allampapirok és magyar részvények kaptak
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helyett 2008-ban. Kiilfoldi befektetéseit a pénztar a vagyonkezel6i kapcsolatokon keresztiil, illetve

azok keretében alakitotta ki.

A vagyonkezelok vegyes portfoliokezelésre kaptak megbizast, eltérd Osszetételii befektetési iranyelv
és annak megfeleld referenciaindex alkalmazasaval. A Pénztar a befektetésre szant vagyon portfolio-
Osszetételét a Befektetési Politikaban hatarozta meg az alabbiak szerint:

Po Onkéntes pénztari portfoliok megcélzott dsszetétele (benchmarkja)
A 100% RMAX
B 10% RMAX + 70% CMAX + 12% BUX + 3 % MSCIWorld + 5 % CETOP20
D 10% RMAX + 7% MAX + 53% CMAX + 10 % BUX + 10 % MSCIWorld + 10 % CETOP20
R 75% RMAX + 15 % BUX + 7,5 % BIX + 2,5 % MSCIWorld
Po Maganpénztari portfoliok megcélzott dsszetétele (benchmarkja)
A -Klasszikus 97% RMAX + 3% BUX
B — Kiegyens. 78% CMAX + 6% BUX + 8 % MSCIWorld + 8 % CETOP20
C - Novekedési 58% CMAX + 12% BUX + 15 % MSCIWorld + 15 % CETOP20

A kitlizott befektetési politika a kedvezdtlenné valt kdrnyezetben nem volt sikeres, a konzervativ
portfoliok kivételével valamennyi portfolid veszteséggel zarta az iddszakot. Fontos szerepet jatszott
ebben az is, hogy nemcsak a részvénypiacok, hanem a kordbban biztonsdgosnak vélt magyar
allampapirpiac is szamottevé korrekcion esett at, ami 2009. elsd negyedévében tovabb tartott. Az
egyes portfoliok eredménye és a kialakitott benchmark teljesitménye az alabbiak szerint alakult:

A piacok (benchmarkok) teljesitménye:

% RMAX rovid allampapir index 1,17% 2,18% 2,14% 2,71% 8,45%

j‘;e MAX allampapir index -4,94% 2,77% 2,82% 2,13% 2,59%

g BUX hazai részvényindex -17,25% -6,09% -7,45% -35,12% | -53,34%

% CETOP20 kozép-eurdpai részvény i. -10,63%  -7,57% 9,44% -33,45% | -50,22%

M MSCIWord részvényindex -1442% -10,87% | -4,75% | -13,54%| -37,18%

Onkéntes tagozat:
Brutté hozameredmény 1. név 2. név 3. név 4. név Eves
v A - Konzervativ (Pénzpiaci) 1,38% 2,74% 2,36% 2,30% 9,06%
;% B - Vegyes Osszetétell -6,33% 0,25% 1,49% -9,62% | -13,87%
i D - Fokozott részvényhanyada -7,04% -0,02% 0,46% -9,02% | -15,05%
A~ R - Realhozamot megcélzd -2,86% 0,71% 0,71% -5,59% -6,99%
Nett6 hozameredmény 1. név 2. név 3. név 4. név Eves
v, A - Konzervativ (Pénzpiaci) 1,37% 2,73% 2,35% 2,29% 9,02%
;% B - Vegyes Osszetételil -6,36% 0,22% 1,46% -9,66% | -13,98%
i D - Fokozott részvényhanyada -7,12% -0,11% 0,38% -9,10% | -15,34%
A~ R - Realhozamot megcélzd -2,95% 0,62% 0,63% -5,68% -7,31%
Magantagozat:
Brutté hozameredmény l.név | 2.név | 3.név | 4.név Eves

fé A - Klasszikus 0,02% | 2,04%  2,54% | -2,17%| 2,38%

%o B - Kiegyensulyozott -6,41% | 0,84% | 2,57% | -6,19%]| -9,18%

£ C - Novekedési -7,32% | 0,05% | 1,01% |-10,57%|-16,24%

Netté hozameredmény I.név | 2.név | 3.név | 4.név Eves

té % A - Klasszikus 0,00% | 2,02% 2,52% | -2,19%( 2,30%
£ = | B -Kiegyensulyozott -6,43% | 0,82%  2,55% | -6,21%| -9,27%

l Eletat Els6 Orszagos Nyugdijpénztar

14




A 2008. éves beszamold kiegészitd melléklete

| | C-Novekedési | -735% | 0,02%

0,97% | -10,62% | -16,38%

A jogszabalyok altal eldirt hozammutatok az alabbiak:

Onéntes tagozat" A" portfolio
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam:
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam:
Valaszthato portfoli6 referencia hozama:

L. név II. név I11. név IV.név Eves

1,3750%  2,7369%  2,3621%  2,2955%  9,0569%
1,3687%  2,7281% 2,3519%  2,2884%  9,0223%
1,1670%  2,1850% 2,1373%  2,7141%  8,4527%

Onéntes tagozat"B" portfolié
Valaszthato portfolié éves brutté hozam:
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam:
Vilaszthato6 portfoli6 referencia hozama:

L. név II. név I11. név IV.név Eves

-6,3299%  0,2530%  1,4865%  -9,6203% -13,8654%
-6,3580%  0,2243%  1,4580%  -9,6582% -13,9763%
-4,8272%  0,6863% 0,7198%  -52246%  -8,5269%

Onéntes tagozat" D" portfolio
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam:
Valaszthato portfoli6 éves nettdé hozam:
Vilaszthat6 portfolié referencia hozama:

L. név II. név I11. név IV.név Eves

-7,0383% -0,0224%  0,4622%  -9,0195% -15,0511%
-7,1153% -0,1083%  0,3804%  -9,1020% -15,3403%
-6,6285% -0,6150% -0,1927%  -7.3605% -14,1987%

Onéntes tagozat"R" portfolio
Valaszthato portfolié éves brutté hozam:
Valaszthato portfoli6 éves nettdé hozam:
Valaszthato portfoli6 referencia hozama:

L. név IL. név I11. név IV.név Eves
-2,8633%  0,7082%  0,7137%  -5,5910%  -6,9856%
-2,9545%  0,6240%  0,6304%  -5.6777%  -7,3127%
2,0737%  0,6224%  0,6052%  -4,4447%  -5,2739%

Magannyugdijpénztar Klasszikus portfolio
Valaszthato portfolio éves brutté hozam:
Valaszthato portfolio éves nettd hozam:
Valaszthato portfolio referencia hozama:

I. név II. név III. név IV.név Eves
0,0178%  2,0368%  2,5396%  -2,1669% 2,3791%
-0,0016% 2,0214%  2,5203%  -2,1874% 2,3032%
0,5899% 1,9443% 1,8676% 1,4624% 5,9884%

Magannyugdijpénztar Kiegyensulyozott
portfolio

Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam:
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam:

Valaszthato portfoli6 referencia hozama:

L. név IL. név I11. név IV.név Eves
-6,4060%  0,8429%  2,5732%  -6,1921%  -9,1831%
-6,4348%  0,8222%  2,5550%  -6,2130%  -9,2660%
-6,3742%  0,9842%  0,4809%  -5,3429% -10,0739%

Magannyugdijpénztar Novekedési portfolio
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam:
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam:
Valaszthato portfoli6 referencia hozama:

L. név II.

név III. név IV.név Eves

-7,3190%  0,0518%  1,0054% -10,5735% -16,2421%
-7,3509%  0,0160%  0,9661% -10,6203% -16,3771%
-8,4548% -0,6110% -1,6311% -11,7751% -21,0372%

Hossztava teljesitménymutatok (6nkéntes):
Portfolié 10 éves mértani stilyozott hozama:
7 éves mértani stlyozott referencia hozam:
1999-2008. kozotti vagyonndvekedési mutatd
Portfolié zar6 piaci értéke (ezer forint)

Hosszutavu teljesitménymutatok (magan):

"A" portfolio  "B" portfolio6  "D" portfolio6 "R" portfolio

9,5049%
8,6180%
8,5371%

252941

Klasszikus po.

7,7283% 9,0152% 9,3706%
6,4286% 7,7510% 8,9736%
5,9993% 6,6202% 7,6354%
10 325 206 568 726 868 498

Kiegy. portfolio6  Nov. portfolio

Portfolié 10 éves mértani sulyozott hozama: 9,8565% 8,3947% 7,3995%
7 éves mértani stulyozott referencia hozam: 9,3206% 6,3677% 4,2088%
1999-2008. kozotti vagyonndvekedési mutatd 8,1457% 4,6053% 4,2872%
Portfoli6 zaro piaci értéke (ezer forint) 84 657 830212 1775 242
Az eldz6 10 év teljesitményét az alabbi adatok tartalmazzak:
Megnevezés 1999. 2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 10 év
. | A-Penzpiaci 10,20% | 7,40% | 11,90% | 7,66% | 6,14%  7,88% | 9,02%| 9,50%
;‘% B - Vegyes 18,0% 8,1% | 9,20% | 10,30% | 3,36% | 17,33% | 11,27% | 9,46% 7,84% | -13,98% | 7,73%
2 | D-Fokozott 10,60% | 8,50% | 22,27% | 17,37% | 10,87% 5,29% | -15,34% | 9,02%
“ | R-Redlhozam 18,3% | 10,5%  10,69%  10,67% | 8,58% | 16,39% | 11,05% | 9,70% | 7,18%  -7,31%| 9,37%

M.l
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A 2008. éves beszamold kiegészitd melléklete

Megnevezés 1999. 2000. | 2001. | 2002. | 2003. | 2004 2005. 2006. 2007. 2008. 10 év
Z | A-Kiassz 1044% | 2,30%| 9,86%
%O B - Kiegyens. | 16,3% 8,8% 87% | 104% | 3,8% | 174% | 11,25% | 10,07% 891% | -927%| 8,39%
£ | C-Noveked. 7,76% | -16,38%|  7,40%
A pénztar a vagyonat az egyes vagyonkezel6k kdzott az alabbiak szerint osztotta meg:
eFt Onkéntes vagyon allok aci6ja @ "AQ" Vilaszthato
7 000 000 O "B"/Sajat
6 000 000 T O "B"/Sajat 2.
B "B"/Takarék
> 000 000 O "B"/Concorde
4000 000 m "B"/CIB
3.000 000 0O "C Valaszthato
2000 000 +— B "D" Vilaszthatd
1000 000 +— @ Egyéb po.elem
0 B "R" Valaszthat6
2007.12.31 2008.03.31 2008.06.30 2008.09.30 2008.12.31
eFt Maganpénztari vagyon allokacidja
900 000
800 000
700 000 ]
600 000 | ] — = =
@ Sajat (novek.)
500 000 HY = O Sajat 2. (kiegy.)
| H | 0O Takarék (novek.)
400 000 - 0O Concorge E&évek).)
| B Concorde (kiegy.
300 000 o ng (rzli(ilvek.))
| B Sajat (klassz.
200 000 O Sajat (figgd)
100 000 B Egyéb po.elem
0 . | | |1 | | L1
2007.12.31 2008.03.31 2008.06.30 2008.09.30 2008.12.31
A tényleges vagyondsszetétel az alabbiak szerint alakult:
Me: eFt
ONK VAGYON 2007.12.31 2008.03.31 2008.06.30 2008.09.30 2008.12.31
Diszkont kincstarjegyek 2310758 16,5% 1034138 7,7% 419206 3,1% 337602 2,5% 718732 5,9%
Fix kam. allampapirok 70349051 50,2% 8144712 602%: 8277565 61,5% 8584718 62,8% 7904450 64,7%
Fix kam. egyéb kétvények 702779 1 5,0% 707 836 5,2% 687755 51% 695583 5,1% 643589 53%
Viltozo kam kétvények 374880 2,7% 415695 3.1% 420329 1 3,1% 393866 2,9% 399312 3,3%
Kiilfoldi allampapirok 80102 0,6% 20635 02% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Egyéb kiilf. kdtvények 59 784 59922 0,4% 59730 0,4% 58314 04% 0 0,0%
Belfoldi részvények 1953218 13.9% 2205837 163% 2154746 16,0% i 2261903} 16,6% 1329970 10,9%
Kiilfoldi részvények 125681 0,1% 192761 0,1% 134911 0,1% 137821 0,1% 9716 0,1%
Belfoldi befektetési jegyek 1362168 9,7% 1492978 11,0% 1524815 113%: 1395730 102% 1140934  93%
Kilfoldi befektetési jegyek 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 144131 0,1%
Pénzszamla egyenlegek 35840 0,3% 253121 02% 26218 0,2% 322720 02% 28415 0.2%
Egyéb 85934 0,6% -605 777 1 -4,5% 2129627 -1,0% -102 780 -0,8% 233360 0,0%
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A 2008. éves beszamold kiegészitd melléklete

| OSSZESEN 14012936

eFt Onkéntes pénztari vagyon
14 000 000
12000 000
10000 000 - yéb
nzszamla egyenlegek
ilfoldi befektetési jegyek
8000000 1f61di befektetésijegyek
ilfoldi részvények
6000 000 == 1f51di allampapirok
Itozo kam. egyéb kotvények
4000 000 +— O Fixkam. egyéb kotvények
0O Fixkam. allampapirok
szkont kincstarjegyek
2000 000
0 }LLJ
2007-12. 2008-03. 2008-06. 2008-09. 2008-12.
-2 000 000
Onkéntes pénztari vagyon szazalékos dsszetétele
O Diszkont kincstarjegy ek O Fix kam. allampapirok
0O Fix kam. e%y ¢éb kotveények O Valtozo kam. egy éb kotvény ek
B Kiilfoldi allampap irok O Belfoldi részvény ek
B Kiilfoldi részvény ek O Belfoldi befektetési jegy ek
B Kiilfoldi befektetési jegy ek l Pénzszamla egy enlege
idés a E,(!.Véb
I I I I
2008-12. [ | ] |
. | | | |
2008-09. [ | | ‘ | | | ||
2008-06. 1] ‘ ‘ ‘ | || ‘ | |
20080, [ | [ ||
2007-12. | | | | | 11 ‘ | |
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Me: eFt
M.PENZTAR VAGYON 2007.12.31 2008.03.31 2008.06.30 2008.09.30 2008.12.31
Diszkont kincstarjegyek 440486 1 144% : 216921 7,5% 15223 0,5% 23653 08% 234656 8,0%
Fix kam. allampapirok 1574324 151,6% 1853738 63,8% 2031379 67,3% 2202851 69,8% 2096973 71,3%
Fix kam. egyéb kotvények 82350 2,7% 84282 29% 87418 2,9% 835741 2,7% 76289 2,6%
Valtozo kam. egyéb kdtvények 45329 1,5% 43190 @ 1,5% 43847 1,5% 42425 1,3% 42812 1,5%
Kiilfoldi allampapirok 15 868 4258 0,2% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Egyéb kiilf. Kotvények 19 928 19974 0,7% 19910 0,7% 19438 0,6% 0 0,0%
Belfoldi részvények 495371 1 16,2% 480865 16,5%: 467650 155%: 486019 :154%: 289913 99%
Kiilfoldi részvények 2391 1925 0,1% 753 0,0% 8121 0,0% 0 0,0%
Belfoldi befektetési jegyek 363479 11,9%: 368124 :12,7% 371578 123%: 312550 99%: 205443 7.0%
Kiilfoldi befektetési jegyek 0 0: 0,0% 0: 0,0% 0: 0,0% 0: 0,0%
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A 2008. éves beszamold kiegészitd melléklete

Pénzszamla egyenlegek 3600 0,1% 2746 1 0,1% 2906 0,1% 317 0,0% 57051 0,2%
Egyéb 6404 02% -168820: -58%: -19978 -0,7%: -16866 -0,5%: -10404 -0,4%
OSSZESEN 3049 530 2907203 3020 686 3154773 2941 387
eFt Maganpénztari vagyon
3000000 T—
2500000 +— i
I O Epyéb
1] @ Pgnzszamla egyenlegek
2000000 m K(ilfoldi befektetésijegyek
O Belfoldi befektetési jegyek
B Kiilfoldi részvények
1500000 O Bplfoldi részvények
B Klilfo1di allampapirok
O Viltozo kam. egyéb kotvények
1000 000 O Fixkam. egyéb kotvények
O Fixkam. allampapirok
O Diiszkont kincstarjegyek
500 000 +—
0 T
2007-12. 2008-03. 2008-06. 2008-09. 2008-12.
Maganpénztari vagyon szazalékos dsszetétele
O Diszkont kincstarjegy ek 0O Fix kam. allampapirok
O Fix kam. egyéb kotvények O Valtozo6 kam. egyéb kétvények
B Kiilfoldi allampapirok O Belfoldi részvények
W Kiilfoldi részvény ek [0 Belfoldi befektetési jegy ek
B Kiilfoldi befektetési jegy ek l Pénzszamla egyenlegek
s O Egyéb
id6s
[
2008-12. | ] | |
2008-09. | | | ‘ | ] ‘ | |
2008-06. | ‘ ‘ ‘ | ] ‘ | |
200843, || | | ‘ ] ‘ | ]
2007-12. | | ] |
I I I I
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

A 2009-es évbol a beszamolod elkészitéséig eddig eltelt

idészak alatt az elsé negyedévben tovabbi

arfolyamcsokkenés kovetkezett be mind a részvény, mind az allampapirpiacon. A II. negyedévben

ugyanakkor pozitiv korrekcio figyelheté meg.

A pénztar vagyonaban minimalis aranyban kiilfoldi befektetések is helyt kapnak illetve kaphatnak.
Alapvetéen azonban Magyarorszagi vagyonelemek teszik ki a vagyon dont6 hanyadat. Befektetések

fébb adatainak foldrajzi megoszlasa (eFt-ban):

) Befektetések év végi Befektetések &v végi - ebbdl a részvények és
Onkeéntes tagozat értéke konyv szerinti o SeR OV Ve egy¢eb valtoz6 hozamu
s értéke - piaci értéken |, . e
értéken értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 13 526 624 12 266 332 2495033
l Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 18



A 2008. éves beszamold kiegészitd melléklete

Europai Gazdasagi Térség

sszesen 13524 689 12 264 585 2493286
EU tagorszagok 0sszesen 13 524 689 12 264 585 2 493 286
- Ausztria 2 832 1799 1799
- Cseh Koztarsasag 8677 5444 5444
- Egyesiilt Kiralysag 3569 725 725
- Magyarorszag 13509 611 12 256 617 2485318
Egyéb orszag 1935 1747 1747
Amerikai Egyesiilt Allamok 1935 1 747 1747

Befektetések év végi

Befektetések év végi

- ebbdl a részvények és

Magantagozat értéke konyv szerinti értéke - piaci értéken egyéb valtozo hozamu
értéken p értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 3240500 2 941 563 495 357
Eurdpai Gazdasdgi Térség 3240 500 2941 563 195 357
dsszesen
EU tagorszagok dsszesen 3 240 500 2 941 563 495 357
- Magyarorszag 3240 500 2941 563 495 357

Onkéntes tagozat Befegtetések é.V \.lé’gi ’értéke - Befekteté§ek G”:V Yégi értéke -
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 13396 398 12 179 290
EUR 113 000 75 589
GBP 3569 725
USD 4980 5284
Egyéb 8677 5444
Osszesen 13 526 624 12 266 332
Magantagozat Befektetések é.v Yé’gi ’értéke - Befekteté.sek. é:v Yégi értéke -
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 3225685 2931 584
EUR 14 815 9979
Osszesen 3240 500 2941 563

Befektetéseink fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulonapon az alabbi (eFt-ban):

A pénztar vagyonanak fordulonapi megoszlasa tartalékonként és befektetés tipusonként az alabbi (eFt-

ban):
Fedezeti portfolio Miikodési portfolid Likviditasi portfolio Osszesen
Onkéntes tagozat s e Kényv Kényv . e
Konyvszerinti | piocigrék | szerinti | Piaci érték | szerinti | Piaci értk | NOMYY SZENM L pin i ertek
érték o " érték
érték érték
Portfolié sszesen 13 332 744 12 059 765 163 228 174 827 30 652 31 740 13 526 624 12 266 332
l Eletat Els6é Orszagos Nyugdijpénztar 19




A 2008. éves beszamold kiegészitd melléklete

Bankszamldk és készpénz dsszesen 16 888 16 896 11058 11 060 13 13 27959 27 969
- Hazipénztar (forint és valuta) 230 230 58 58 13 13 301 301
- Pénzforgalmi és befektetési szamla 528 531 0 0 0 0 528 531
- Lekotott betét (betétszerzodés) 16 130 16 135 11 000 11 002 0 0 27130 27137
Ertékpapirok ésszesen 13296 822 12018 623 107 091 110 767 30 639 31727 13 434 552 12161 117
KOTVENYEK 8632973 8 802 403 107 091 110 767 30 639 31727 8770703 8944 897
- Magyar allampapir 8279 989 8480 688 107 091 110 767 30 639 31727 8417719 8623 182
- Magyar dllam dltal garantdl 158313 162 206 0 0 0 0 158 313 162 206
allampapirok
- Magyar hitelintézet kotvénye 194 671 159 509 0 0 0 0 194 671 159 509
RESZVENYEK 2565797 1339 686 0 0 0 0 2565797 1339 686
- Magyar részvény 2 548 784 1329970 0 0 0 0 2 548 784 1329970
- Kiilfs1don kibocsajtott részvény 17013 9716 0 0 0 0 17013 9716
BEFEKTETESI JEGYEK 1388 198 1155347 0 0 0 0 1388 198 1155347
- Magyar bef. jegyek, ingatlan bef. 1341181 1111371 0 0 0 0 1341 181 1111371
alap nélkiil
- Magyarorszagi ingatlan befektetési 20577 18 489 0 0 0 0 20 577 18 489
jegyek
- Kulfoldi bef. jegyek, ingatlan bef. 26 440 25487 0 0 0 0 26 440 25487
alap nélkiil
JELZALOGLEVEL 709 854 721 187 0 0 709 854 721 187
- Magyarorszégon kibocsitot 709 854 721187 0 0 0 0 700 854 721187
jelzaloglevél
Hataridos iigyletek 0 5212 0 0 0 0 0 5212
Ingatlan 0 0 45079 53 000 0 0 45079 53 000
Tagi koleson 27 583 27583 0 0 0 0 27583 27583
Kovetelés értékpapir iigyletekbdl 419 416 419 416 0 0 0 0 419 416 419 416
f)otelezettsegek értékpapir iigyletekbdl 427 965 427 965 0 0 0 0 427 965 427 965
Fedezeti portfolio Miikodési portfolid Likviditasi és l_(F)ckazatl Osszesen
portfolio
Magantagozat Konyv Ké . K& Ks
szerinti | Piaci értek | Oy SZM L piaciarek | SOV piaci értek SOnVY . Piaci érték
ek érték szerinti érték szerinti érték
Portfolid 6sszesen 2995 561 2690010 14 651 14 164 38570 39 894 191718 197 495
Bankszamlak és készpénz dsszesen 93 93 57 57 43 43 5510 5510
- Pénzforgalmi szimla és 93 93 57 57 43 43 5510 5510
befektetési szamla
Ertékpapirok Gsszesen 3005870 2700319 14 594 14107 38 527 39851 186 208 191 985
KOTVENYEK 2105278 2129411 8 094 8427 38 527 39 851 186 208 191 985
- Magyar allampapir 2062924 2091 365 8 094 8427 38 527 39851 186 208 191 985
- Magy'ar allam altal garantal 17 339 17 704 0 0 0 0 0 0
allampapirok
- Magyar hitelintézet kotvénye 25015 20 342 0 0 0 0 0 0
RESZVENYEK 570 367 284 234 6500 5680 0 0 0 0
- Magyar részvény 570 367 284 234 6500 5680 0 0 0 0
BEFEKTETESI JEGYEK 250 429 205 443 0 0 0 0 0 0
- Magyar bef. jegyek, ingatlan bef. 250 429 205 443 0 0 0 0 0 0
alap nélkiil
JELZALOGLEVEL 79 796 81231 0 0 0 0 0 0
- 'Magyarrorszégon kibocsatott 79796 31231 0 0 0 0 0 0
jelzaloglevél
Hataridos iigyletek 648 648 0 0 0 0 0 0
Kovetelés értékpapir tigyletekbdl 79 157 79 157 0 0 0 0 0 0
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A 2008. éves beszamold kiegészitd melléklete

Kotelezettségek értékpapir
ligyletekbdl (-)

90 207 90 207 0 0 0 0 0

M.l

A pénztar értékpapir kdlcsonzésre, kockazati tokealap jegy vasarlasara a vagyonkezel6knek nem adott
felhatalmazast, igy ilyen jellegii kockazatoktol mentes a pénztar vagyona.

19. A pénztar altal teljesitett kifizetések

A Pénztar onkéntes tagozatanak 2008. évi szolgaltatasi tevékenysége az el6z0 évek tendencidjat
kovetve tovabb novekedett. Az egydsszegli szolgaltatasok volumene 794 MFt-rél 1.433 MFt-ra (1), a
varakozasi id6t koveto kifizetések volumene 950 MFt-r6l 1.093 MFt-ra emelkedett:

Me: eFt

Onkéntes tagozat 2005. 2006. 2007. 2008.

Egy0sszegt kifizetés 595887, 675930, 794368 1433586
Jaradék 13 858 10 144 8 684 18 857
Halaleseti kifizetés 33 086 23 993 64 992 33973
Var.idot kov. igénybevétel 933637 679472 949607 1093222
- nett6 kifizés 884254 628198 871151 986371
- szja teher 49 383 51274 78456 106 851

A jelent6s szolgaltatasi novekedés egyértelmiien a negativ befektetési kdrnyezetnek tudhatd be, ami
még 2009. els6 negyedévében is tovabb tartott.

A szolgaltatasokkal kapcsolatban felmeriilt postai kifizetési utalvanyok dij illetve a készpénzes
igények esetében a pénztar hatalyos szolgaltatasi szabalyzata szerinti dij a kifizetési 0sszegbdl
levonasra keriilt. Ezen szolgaltatasi tevékenységgel kapcsolatos dologi kiadasok éves 0sszege 912 eFt
volt.

Az Onkéntes tagozatban a szolgaltatdsi igény tovabbra is az egyOsszegli szolgaltatdsokban nyilvanul
meg, a jaradékosok 1étszama minimalis (23 {0).

A magéntagozatban jaradékigény tovabbra sem meriilt fel, viszont egyosszegi kifizetésre igen. A
novekedés az alacsony igényszam kovetkeztében nem tekinthetd tendencianak.

Me: eFt
Magantagozat 2005. 2006. 2007. 2008.
Egyosszegi kifizetés 0 1001 8023 6 631
Halaleseti kifizetés 3661 603 0 2 5820

20. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar tartalékai koziil mindkét tagozat csokkent a fedezeti tartalék, igaz a magantagozatban a
tagdijként befolyd 0Osszegek a befektetési tevékenység eredményét csaknem ellentételezték.
Természetesen ez nem jelenti azt, hogy a befektetési veszteség ne hianyozna a tartalékbol. A miikodési
tartalék az Onkéntesben nott, a magénban valamelyest csokkent. A likviditasi tartalék mindkét
agazatban novekedett. A beszamoloban az onkéntes pénztari mérlegben a 2008.12.31-1 Racios fuziod
okan az el6z6 évi adatok az egyesitett beszamolo adatait tartalmazzak, amit nem szabad figyelmen
kiviil hagyni.
Me: eFt

Onkéntes tagozat
1d6észak Valtozas
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A 2008. éves beszamold kiegészité melléklete
2007. év 2008. év Ertékben %-ban
Mérlegf6osszeg 15226 847 12 896 821 -2 330 026 -15,30%
Tartalékok 15073 021 12 282 436 -2 790 585 -18,51%
- Miikodési alap tartaléka 7514 11 694 4180 55,63%
- Fedezeti alap tartaléka 14 883 485 12 088 933 -2 794 552 -18,78%
- Likviditasi alap tartaléka 24 521 30 945 6 424 26,20%
- Meg nem fizetett 157 501 150 864 -6 637 -4,21%
Magantagozat
1d6szak Valtozas
2007. év 2008. év Ertékben %-ban
Meérlegfodsszeg 3087018 3082 189 -4 829 -0,16%
Tartalékok 2 989 675 2913671 -76 004 -2,54%
- Miikddési alap tartaléka 253 219 -34 -13,44%
- Fedezeti alap tartaléka 2952 740 2 852 028 -100 712 -3,41%
- Likviditasi alap tartaléka 31717 42790 11073 34,91%
- Meg nem fizetett 4 965 18 634 13669 275,31%

2008-ban a pénztar iizletpolitikdja (tartalékképzés, stb.) a kordbbi évekhez mérten nem valtozott.

Onkéntes penztari tartalékképzési aranyok 2009-ben

Fedezeti rész

Miikodési rész

. Likviditési rész

94,5%

Eves 36 eFt halmozott befizetésig 5,0% 0,5%
36 eFt és 84 eFt kozott 95,0% 4,5% 0,5%
84 eFt és 180 eFt kozott 96,5% 3,5% -
180 eFt és 360 eFt kozott 98,0% 2,0% -
360 eFt éves befizetés felett 99,0% 1,0% -

A magéntagozatban jogszabalyi eldiras okan modositasra keriil sor:

Fedezeti rész

Mukodési rész

Maganpénztari tartalékképzési aranyok 2009-t61
| _ Likviditasi rész

Egységesen

95,5%

4,25

0,25%
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