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1. Bevezetés

Az Eletit Elsé Orszagos Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2009. éves gazdalkodasarol készitett éves
beszamolodjanak szoveges kiegészitd mellékletét az dnkéntes kdlesonds kiegészité nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 223/2000. (XII. 19.),
valamint a magannyugdijpénztarak beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szold 222/2000. (XII. 19.) korméanyrendeletekben foglaltak figyelembevételével az
alabbiakban terjeszti a pénztar kiildottkozgyilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: Eletut Els6 Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Székhelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 7.

Adébszama: 18060542-1-43

A pénztar az Onkéntes koOlcsonds biztositd pénztarakrol szold 1993. évi XCVI., valamint a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXIL. torvény hatalya ala tartozo,
tertileti alapon szervez0dd orszagos nyugdijpénztar - jogi személy

Alakulas datuma: 1994.

Tevékenységi eng. szama: 7 PK.60.577/94/1 (datum: 1994.05.06

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

A pénztar szolgadltatasai: A pénztar 6 szolgaltatasa a nyugdijszolgaltatas. Emellett ¢s ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gyljtésérél, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamlajan 1évo
Osszeg nyilvantartasarol és megallapitasarol, valamint egyéb szolgaltatasok
teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a tagok altal delegalt kiildottekbol allo kiildottkozgytlés. A
beszamolokészités idopontjaban a pénztarnak 31 6 kiildotte van.

A pénztar vezetd testiiletei a 7 fos Igazgatotanacs és az 5 fos Ellendrz6 Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma 2014. december¢ig szol.

Az Igazgatétanacs osszetétele: Az Ellendrzé Bizottsag osszetétele:

elndk: Dr. Danyi Dezs6 elndk: Adam Zoltan

tagok: Dr. Gazdik Zoltan tagok: Dr. Mosonyi Jozsef
Molnar Istvan Kozmané dr. Kiss Julianna
Fréh Eva Pétervariné Fodor Magdolna
Szabo Gyorgy Szokodiné Barkoczi Rozsa
Zillich Istvan
Zsohovszky Sandor

A vezetd testiiletek munkajat a befektetési tevékenységet illetden Befektetési Bizottsag tamogatja. A
Bizottsagba a vezet0 testiiletekbdl 5 f6 van delegéalva.

A pénztarnak 7 alkalmazottja van, valamennyi alkalmazott mindkét (6nkéntes- és magan-) tagozat
munkafeladataiban részt vesz. A nyilvantartasi-adminisztracios tevékenységet a Pénztar sajat maga
latja el — az Elettt pénztarcsoport szervezetén beliil.
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A pénztar tovabbi szolgaltatoi:

®  Bankszamla vezetd: CIB Bank Rt.
o VagyonkezelSk: Concorde Befektetési Alapkezel6 Zrt
o [etétkezeld: ING Bank Rt.
o Konywizsgdlo: Konto-Roll Audit Kft (Hankéné Kiraly Ilona)
o Aktudrius: Ban Rita (AktuArt Kft.)
o Jogi képviselet: Dr. Palvolgyi Tamas iigyvéd
4. A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa
a.) A mérlegkészités napja: targyidészakot koveto év februar 28-a. (2010. februar 28.)
b.) Amortizacios politika: A tartds, de kis értékii eszkozok értékbeni nyilvantartasanak

elkeriilése érdekében az 100 eFt alatti egyedi beszerzési értékii targyi
eszkozok teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként keriil
elszamolasra. A 100 eFt feletti egyedi beszerzési értéki targyi
eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XIL 19.)
korm. rendeletben (Onkéntes tagozat) és a 222/2000. (XII. 19.) korm.
rendeletben  (Magéntagozat) meghatarozott  leirdsi  kulcsok
alkalmazasaval torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendeletek eldirdsai alapjan az eszkdzok
és forrasok leltarozassal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre és
egyedenként értékelésre.

S. A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténd elszamolasi szabalyzat (6nkéntes és magantagozatra elkiilonitetten)
Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsoloddan szamlakeret illetve szdmlarend

Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi €s elszamoldasi szabalyzat

Pénzmosas megel6zesérol szo16 szabalyzat

Befektetési politika illetve szabalyzat — ezen beliil a valaszthat6 portfolios szabalyzat
Tagozatok elkiilonitésére vonatkozo szabalyzat

6. A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

A 2009-es és folyamatai még a kedvezodtlen befektetési eredményt hozo 2008-as év athtizodo hatasai
jegyében telt el, ami hatassal volt a pénztar 1étszamvaltozasara is. A 2008-as év befektetési
eredményével szembesiilve 2009. elsé negyedévében-félévében folytatodott a kifizetések, kilépések
intenzitasa, majd a 2. negyedévtdl kedvezo fordulatot vett befektetési kornyezetet latva mérséklodott
az eziranyu folyamat. Mindazonaltal a valsagtiinetek nem multak el, a lakossag anyagi helyzetének
kedvezotlenebbé valasa a pénztari tagsagot is érinti, aminek kovetkeztében nagyobb a késztetés a
nyugdijcélil megtakaritasok felhasznalasara is.

A kialakult gazdasagi kornyezet és a 2008-as év befektetési eredményének kovetkeztében csokkent a
belépdk és nétt a kilépdk szama. Az Onkéntes tagozatban 429 1ij tag belépésére keriilt sor, ezzel
szemben 221-en mas pénztarba léptek at, 823-an szolgaltatas igénybevételével sziintették meg
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tagsagukat, 1225-en a kilépést valasztottak, mig 58 f6 elhalalozott. A nyito taglétszam az év végére
9,9%-kal 19.114 fore csokkent.

Megnevezés Onkéntes tagozat Magéntagozat
Nyito 21 012 6 2 728 f6
Belépd 366 6 57 6
Atlépd més pénztarbol 63 16 34 16
Atlépd mas pénztarba 221 £ 146 £5
Rokkantsag miatt v.1ép6 - 516
Elhalalozott 58 10 116
Szolgaltatasban részesiilt 823 16 516
Kilépett / visszalépett tb-be 1225 16 94 16
Zaro 19 114 {6 2 578 {6

A taglétszam lassu csokkenése hosszabb tavon is megfigyelhetd, amivel a pénztarnak valamilyen
moédon foglalkoznia kell, hiszen lathatdéan a piaci atlagon feliili befektetési teljesitmény 6nmagédban
kevés az ligyfélkor bovitéséhez.

f6 Onkéntes taglétszam alakulasa f6
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A magantagozatban is hasonlé a tendencia, amiben a 2009-es évben az év végéig lehetové tett
tarsadalombiztositas rendszerébe torténd visszalépési lehetdség is kozrejatszott. A 91 belépovel
szemben 146-an léptek at masik pénztarba, S5-en rokkant nyugellatottd valtak, 5-en szolgaltatasi
jogosultta valtak, 1 f6 elhalalozott és 94-en a TB rendszerébe torténd visszalépés lehetdségét
valasztottak. Miutan a maganpénztari tagozat 1étszdma eleve kisebb, ebben a tagozatban a létszam
5,8%-0s csokkenése méginkabb problémaként kezelendd. A taglétszam bovitése megkeriilhetetlen a
jovobeli sikeresség szempontjabol. A pénztari tevékenységgel szemben tamasztott elvarasrendszernek
valé megfelelés igénye ugyanis mérethatékonysagi kérdéseket vet fel.
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f6 Maganpénztari taglétszam alakuldsa f6
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A pénztartagsag a korOsszetétel szerinti vizsgalatabol az deriil ki, hogy a két tagozat kozott szemmel
lathat6 a kiillonbozoség.

Onkéntes tagozat
Korcsoport Fo Arany *Alulrol | **Feliilrol

25 év alattiak 558 2,66% 100,00% 2,66%
26-30 év kozottiek 1 893 9,01% 97,34% 11,66%
31-35 év kozottiek 2867  13,64% 88,34% 25,31%
36-40 év kozottiek 2821  13.43% 74,69% 38,74%
41-45 év kozottiek 2869  13,65% 61,26% 52,39%
46-50 év kozottiek 3039 14,46% 47,61% 66,85%
51-55 év kozottiek 3975 18,92% 33,15% 85,77%
56-60 év kozottiek 2118 10,08% 14,23% 95,85%
60 éven feliiliek 872 4,15% 4,15% 100,00%

(f6) Onkéntes tagozat Korcsoport dsszetétel
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A férfiak és n6k aranya 56% illetve 44%.

Magantagozat

Korcsoport Fo Arany *Alulrol | **Feliilrol
25 év alattiak 250 9,16% 100,00% 9,16%
26-30 év kozottiek 283 10,37% 90,84% 19,54%
31-35 év kozottiek 423 15,51% 80,46% 35,04%
36-40 év kozottiek 449 16,46% 64,96% 51,50%
41-45 év kozottiek 540 19,79% 48,50% 71,30%
46-50 év kozottiek 512 18,77% 28,70% 90,07%
51-55 év kozottiek 228 8,36% 9,93% 98,42%
56-60 év kozottiek 39 1,43% 1,58% 99,85%
60 éven feliilick 4 0,15% 0,15% 100,00%

A férfiak és n6k aranya 54% illetve 46%.

A pénztartagsag kordsszetételébol az mutatkozik meg, hogy az dnkéntes nyugdijpénztari konstrukcid
még mindig inkabb az iddsebbek érdeklodésére tart szamot, de az eltérdség az ido elérehaladtaval
nyilvanval6an csokkenni fog.

(f6) Magan tagozat korcsoport dsszetétel
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A két tagozatban egyarant érintettek kore az alabbi képet mutatja:

Mindkét dgazatban érintett tagok

Korcsoport Fé Aréany
25 év alattiak 37 2.91%
26-30 év kozottiek 163 12,82%
31-35 év kozottiek 245 19,28%
36-40 év kozottiek 242 19,04%
41-45 év kozottiek 276 21,72%
46-50 év kozottiek 195 15,34%
51-55 év kozottiek 98 7,71%
56-60 év kozottiek 14 1,10%
60 éven feliiliek 1 0,08%
Osszesen 1271
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7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat - pénztari tartalékok szerinti alabontasban - az eredménykimutatas
tartalmazza.

Az Onkéntes pénztartagozatban a 2009. évi tagdijbevételek 72%-os szinten teljesiiltek a pénziigyi
tervhez mérten. Ezen beliil a munkaltatéi hozzajarulasként realizalt bevétel 83%-osan, az egyéni
tagdijbevétel 53%-os szinten teljesiilt. Lathatdoan az egyéni tagdijfizetési hajlandosag csokkenését
valtotta ki a befektetési kornyezet bizonytalannd valasa, mig a munkaltatoi hozzajarulasok Osszege
kevésbé reagalt erre érzékenyen. Meg kell azonban jegyezni, hogy 2010-t6l 25%-o0s adokotelezettség
ald lett vonva a munkdltatéi hozzdjarulas jogeimii béren kiviili juttatds (is), azaz ezen jogcimil
bevételekkel kapcsolatban is kockézati tényezokrol kell beszélniink.

A Dbefektetési tevékenység eredménye varakozason feliil alakult, hiszen a pénziigyi tervben a
ténylegesnél nagyobb vagyontdmegre szamitott 1,679 MFt-os eredményelvardssal szemben
ténylegesen 2,037 MFt-os pénziigyi eredményt ért el a pénztar. Ezt az eredményt a 2008. évi veszteség
1,9 Milliard Ft-os veszteséggel Osszevetve elmondhatd, hogy 2008-2009. vonatkozasaban pozitiv
eredménnyel vészelte at a konnyinek semmiképp sem nevezhetd elmult két éves idészakot. Azon
tagok dontdttek tehat helyesen, akik hajlandok és képesek voltak kitartani/kivarni, mert a 2009. évi
teljesitmény karpotolta dket a 2008-as veszteségekert.

Az adojovairasként prognosztizalt bevétel 106 MFt-os szinten realizalodott, szemben a tervben
megfogalmazott 134 MFt-os értékkel.

Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név III. név | IV.név Eves
Tagdijbefizetés 1522431 147685 142094 241919 683941
Munkaltatoi hozzajarulas 2851571 276620 266146 263946 1091 869
Tamogatas 500 3000 500 3 000 7 000
Befizetés dsszesen 437900 427305: 408 740 508 865 1 782 810
Pénziigyi tev. eredménye 246 849 . 389880: 483049 559179 1678957
Adojovairasok 2 000 80 000 50 000 2000 134000

Tényadat I. név II. név III.név | IV.név Eves
Tagdijbefizetés 68 061 73 231 77920 146 186 365 398
Munkaltatéi hozzajarulas 175014 232194 216747 281710 905 665
Tamogatas 300 4 537 453 6 697 11 987
Befizetés osszesen 243375 309962 295120 434593 1283050
Pénziigyi tev. eredménye -646 53511243038 1168896 271 889 :2 037 288
Adojovairasok 16 667 68 000 18 602 2411 105680

Tény/terv I. név II. név III.név  IV.név Eves
Tagdijbefizetés 44,711%  49,59%  54,84%  60,43% 53,43%
Munkaltatoi hozzajarulas 61,37%  83,94%  81,44% 106,73% : 82,95%
Tamogatas 60,00% : 151,23%  90,60%  223,23% | 171,24%
Befizetés 0sszesen 55,58% | 72,54% : 72,20% | 85,40% i 71,97%
Pénziigyi tevékenység eredménye | -261,92% . 318,83% . 241,98% : 48,62%  121,34%
Adojovairasok 833,35%  85,00%  37,20%  120,55% : 78,87%
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A bevételek alakulasat néhany éves tavlatban tekintve az lathato, hogy a 1étszamcsokkenés alapvetéen
meghatarozé tényezdnek bizonyul ebbdl a szempontbdl is:

eft Bevételek alakulasa
4000 000
3000 000
2000 000 -
1000 000 -
0
2005. 2006. 2007. 2009.
-1000000 1 O Adojovairas
O Pénziigyi eredmény
0O Tagdijbevételek
-2 000 000

A tagdij tipusu bevételeken belill a munkaltatdi hozzdjarulas és az egyéni tagdij egymashoz
viszonyitott aranyanak a novekedo trendje figyelheté meg az elmult 5 évet vizsgalva.

46522k O Egy éni tagdij
rdosza Tagdijmegoszas alakulasa @ Munk hozzéjérulas
\
2009.
2008.
2007.
2006.
200s.
1 1 T 1 1
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Immar harom éve a pénztari szamlakra keriil beutalasra az egyéni befizetések utan igénybe vehetd
adojovairas, melynek Osszege pénztarunk esetében évente 100 MFt-ot maghalad6 volument tesz ki a
bevételekbol. Az adojovairasok alakuldsat és annak az el6z0 évi egyéni befizetések (mint potencialis
alap viszonyat tiintettiik fel a kovetkezo abran:

l Eletat Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 8
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eFt Adéjévairasok alakulasa
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A magannyugdijpénztarban a tagdijbevételi tervszamok 55%-os szinten teljesiiltek. A bevételek
elszamolasaban és feldolgozasaban tovabbra is problémat jelent a kozponti APEH-es bevallasi rend,
hiszen folyamatosan feldolgozasi elmaradasban van a pénztar. A befektetési tevékenység ebben az
agazatban a tervezett eredmény 143%-os szinten teljesiilt.

Me: cFt
Magéidnnyugdijpénztdri dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 110817 111265 112835 114406 449323
Tagdijkiegészitések 1220 1225 1242 1259 4947
Befizetés 6sszesen 112 037 112 490 114 078 115 665 454 270
Pénziigyi tevékenység eredménye 58 849 99194 132045 159222 449310

Tényadat I. név II. név I11. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 116501 108217 94629 66156 385503
Tagdijkiegeszitések 1 062 974 788 542 3366
Befizetés osszesen 117563 109 191 95 417 66 698 388 869
Pénziigyi tevékenység eredmenye -144 718 336391 351730 97902 641305

Tény/terv L. név ILnév = ILnév  IV.név Eves
Alaptagdij befizetés 105,13% 9726%  83.86%  57,83% 85,80%
Tagdijkiegeszitesek 87,05%  79,52%  63,44%  43,03%  68,05%
Befizetés dsszesen 104,93% 97,07%  83,64%  57,66%  85,60%
Pénziigyi tevekenyseg eredmenye -24591%  339,13% 266,37%  61,49% 142,73%

A pénztar tagozatai mikddése szempontjabol hosszabb tavon is érdemes megvizsgalni a
Htagdijtermeld” képességet, hiszen a mikodési tartaléknak ez az egyetlen forrasa. Ebben a
maganagazat térnyerése latszik:

Me: eFtill. %

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Magén ag 163 912 179 136 250 821 318703 345955 373 195 341 997 398 953 387 968
Onkéntes 4g 1190478 1237542 1364300, 1422465 1614422 1694596, 1730057 1656570 1283050
Valtozas magan 9,3% 40,0% 27,1% 8,6% 7,9% -8,4% 16,7% -2,8%
Valtozas onk. 4,0% 10,2% 4,3% 13,5% 5,0% 2,1% -4,2% -22,5%
Maganag aranya 14% 14% 18% 22% 21% 22% 20% 24% 30%
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8. Raforditasok alakulasa

A raforditasokat tekintve az Onkéntes pénztartagozatban 80%-os a tervhez viszonyitott Osszes
mikddési koltség/raforditas, azaz a pénztar maximalisan igyekezett koltséghatékonyan gazdalkodni..
A bevételek és a koltségek tervhez viszonyitott ardnyszdmai tehat azonosak. A miikodési tartalék
ennek és a kilépdk utan felszamitott 12,7 MFt-os bevételnek kdszonhetéen 31,5 MFt-os eredménnyel

zarta az évet.

Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 3100 1 950 1950 2 500 9 500
Személyi jellegli 7 600 7 600 7 600 8 450 31250
Egyéb 5 800 4 800 4 800 5 800 21 200
Feliigyeleti dij 865 753 749 769 3136
Osszesen 17 365 15103 15 099 17519 65 086

Tényadat I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagkoltseg 1092 905 386 419 2802
Igénybe vett szolgaltatas 3993 3 840 3598 3 544 14 975
ANYAGJELLEGU 5085 4745 3984 3963 17 777
Bérkoltség 3611 3 841 3618 3718 14 788
Jarulékok 1242 1333 1166 1198 4939
Egy¢b kiadasok 660 1 089 650 999 3398
SZEMELYI JELL. 5513 6 263 5434 5915 23125
Egyeb kiadasok 711 544 443 625 2323
ECS 881 865 1078 1 086 3910
EGYEB 1592 1409 1521 1711 6233
Feligyeleti dij 782 755 824 1091 3452
Osszesen 12972 13172 11 763 12 680 50 587

Tény/terv L. név II. név 111. név IV. név Eves
Anyagjellegii 164,03% 24333% 20431% 15852%  187,13%
Személyi jellegli 72,54% 82,41% 71,50%  70,00% 74,00%
Egyeb 35,62% 38,97% 4226%  42,65% 39,80%
Osszesen 74,70% 87,21% 77,91%  72,38% 77,72%

A magéanpénztari tagozatban 80%-o0s a tervhez viszonyitott dsszes miikodési koltség/raforditas — ami
ugyancsak a gazdalkodas hatékonysagat bizonyitja.

Me: eFt
annyugdijpénztari dgazat
Pénziigyi terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegii 725 725 675 675 2 800
Személyi jellegii 2 050 2 050 2 050 2 650 8 800
Egyéb 1750 1550 1550 1 650 6 500
Feliigyeleti és garanciadij 2518 529 547 566 4160

Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar
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Osszesen 7043 4854 4822 5541 22260
Tényadat 1. név II. név 111. név IV. név Eves
Anyagkoltség 398 316 130 131 975
Igénybe vett szolgaltatas 1149 1160 1117 906 4332
ANYAGJELLEGU 1547 1476 1247 1037 5307
Bérkoltség 1204 1280 1206 1239 4929
Jarulékok 394 419 362 373 1548
Egyéb kiadasok 220 363 217 333 1133
SZEMELYI JELL. 1818 2062 1785 1945 7610
Egyéb kiadasok 90 114 82 138 424
ECS 0 0 0 0 0
EGYEB 90 114 82 138 424
Feliigyeleti és garanciadij 2 657 206 874 668 4 405
Osszesen 6112 3 858 3988 3788 17 746
Tény/terv I. név IL. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 213,38% 203,59% 184,74% : 153,63% 189,54%
Személyi jellegli 88,68% 100,59% 87,07%  73,40% 86,48%
Egyéb 64,36% 15,39% 45,60% 36,37% 45,30%
Osszesen 86,78% 79,48% 82,71%  68,36% 79,72%

A pénztar miikodése az el6z6 7 évben rentdbilis volt, ami az Onkéntes tagozatban 2009-ben is
megmaradt, a magintagozatban viszont veszteségessé valt a tevékenység. A 74 eFt-os milkddési
veszteség ugyan nem nagy, de azt jelzi, hogy a maganpénztari agazatra rarakodd jogszabalyi
tobbletfeladatok koltségeit a bevételek nem biztos, hogy fedezni tudjak. Raadasul a tevékenység
bevételi oldalat a jogszabalyok altal eléirt miikodési tagdijrész korlatozas tovabb sziikitette. Az
eredményességben az is szerepet jatszik, hogy a pénztar az Onkéntes €s magantagozata kozotti
koltségek egy bizonyos részét a bevételek ardnyaban osztja meg. Miutan az dnkéntes dgazat bevételi
volumenében a gazdasagi valsag kedvezétlen tendencidkat inditott el, az Osszbevételen beliil a
magénagazat bevétele aranyaiban nétt. Ezzel egyiitt a kiaddsoknak is egy nagyobb hdnyada terheli az
agazatot.

Nem hagyhat6 figyelmen kiviil az a jelenség sem, ami a maganagazat jogszabalyi hatterében
megfigyelhetd. Nem egyértelmli, hogy a jogalkotd milyen szerepet szan a maganpénztari
tevékenységnek a haza nyugdijrendszerben, s ez a hossz-tavl tervezés soran kockazati elemként
veendd szadmitasba.

Me: eFt
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007. 2008. 2009.
Magan ag 491 -234 -40 2936 4575 4020 3242 3801 6 587 -74
Onkéntes ag 7 585 4109 -2 900 2 808 7 654 15 868 15243 16 874 31562 20 266

M.l

Az Eletit pénztar onkéntes és maganagazatanak egyiittes miikodési tartaléka 227 MFt, ami
kozéptavon biztonsagos hatteret nyujt a tevékenységhez. Az Onkéntes dgazatban halmozodott fel a
nagyobb hanyad (199 MFt), a nagyobb tevékenységi volumennek betudhatdéan. A maganagazat
alacsony tevékenységi volumene nem teszi lehet6vé a tartalék felhalmozast, ezen a helyzeten csak a
tevékenység dinamikus novelésével lehet valtoztatni.
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9. Ellenorzések hatasai

2009-ben a pénztarban adohatosagi ellenérzésre nem keriilt sor. A Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete célvizsgalatokat tartott a magdnnyugdijpénztari tagdijbevallas és annak kapcsolodo
vonatkozasai targykorében, mellyel osszefiiggésben 200 eFt-os birsagot kapott. Az ellendrzésrél szolo
hatarozatban foglalt kotelezettségeket a pénztar részben 2009-ben, részben 2010-ben teljesiti.

A belso ellendrzések — beleértve az Ellendrzo Bizottsag és a konyvvizsgald munkdjat — nem tartak fel
olyan problémat, amely a korabbi évek beszamoloi modositasat tették volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészitd vallalkozési tevékenységet nem folytat. A tulajdonat képezd iroda-ingatlan adott
részének hasznositasa/bérbe adasa a befektetési tevékenység részeként valosul meg.

11. Rendkiviili események

A pénztar életében rendkiviili eseményre nem kertilt sor 2009. folyaman. A szolgaltatasi igényekkel
Osszefliggd megndvekedett kifizetési kotelezettségének a pénztar a legkedvezitlenebb pénzpiaci
id6szakban is hataridoben eleget tett.

12.  Meghatarozo események

A pénztar 2009-ben két kiildottkozgytilést tartott:
A 2009. majus 26-i kiildottkozgytilés

- jovahagyta a pénztar 2008. éves tevékenységérol készitett éves pénztari beszamoldjat.

A 2009. december 10-i kiildottkozgytilés

- jovahagyta a pénztar 2010. évre vonatkozo pénziigyi tervét;
- tisztségviseldket valasztott a pénztar vezetd szerveibe;
- tajékoztatast adott a pénztar tigyeirdl és a pénztar feliigyeleti ellendrzéseirdl.

13. Munkaltatoi kotelezettségek teljesitése

A pénztar 6nkéntes tagozataban munkaltatoi hozzajarulast teljesitd munkaltatd partnerek tagdijfizetési
kotelezettségiiknek alapvetden eleget tettek.

Az egyéni (munkahelyi kapcsolattal/hozzajaruldssal nem rendelkezd) tagok korén beliil a tagdijat nem
fizetok utan felszamitott éves minimum tagdij 6sszege 238 MFt-ot tett ki.

Meg nem fizetett 2008.12.31-én 2009.12.31-én ) )
tagdijak allomanya Osszeg Arény Osszeg Arény Valtozds
Miikodési célu 7 693 eFt 5,00% 11 891 eFt 5,00% 54,57%
Fedezeti célu 145 402 eFt{ 94,50% 224 773 eFti 94,50% 54,59%
Likviditasi célu 769 eFt 0,50% 1 189 eFt 0,50% 54,62%
Osszesen 157 501 eFt 237 853 eFt 54,59%

A meg nem fizetett tagdijak a céltartalékok teljes allomanyahoz viszonyitva nem szamottevd, de
novekedd tendenciat mutat. Ennek okai részben a tagok munkaviszonya, részben a megvaltozott
gazdasagi kortilményekben keresendok. Ellen nem tud hatni a pénztar, a nem fizetokt6l az alaptagdijra
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jutd mukodési rész az éves zaras soran levonasra keriil. A nem fizetés igy a miikodé képességet

érdemben nem veszélyezteti.

A magéanpénztari tagozat esetében a meg nem fizetett tagdijak 4llomanya ugyancsak emelkedd
tendenciat mutat. Az okok itt nem a tagok, hanem a munkaltatok fizetési szokasaban/fegyelmében

keresendok.

Meg nem fizetett

2008.12.31-én

2009.12.31-én

tagdijak 4llomanya Osszeg Arany Osszeg Arany Valtozis

Miikodési célu 914 eFt 4,91% 1113 eFt 4,77% 21,77%
Fedezeti célu 17 608 eFt; 94,49% 22 096 eFt: 94,70% 25,49%
Likviditasi célu 112 eFt 0,60% 124 eFt 0,53% 10,71%
Osszesen 18 634 eFt 23 333 eFt 25,22%

A magantagozat esetében tagdijkovetelés leirasara nem keriilt sor.

14. A pénztar Kintlévéségei

A pénztarnak a fordulonapon veszélyeztetett kintlévosége nincs. A korabbi iddszakrol fennallt
kovetelések egyéb raforditasként elszamolasra keriiltek. A kovetelések kozott szerepel a pénztar tagi
kolcsonallomanya (34 548 eFt), a vagyonkezelés korében fennalld fordulonapon athtizodo kovetelések
allomanya (2 eFt) és a tagdijkovetelések allomanya.

A pénztar tag kdlesonbdl fenndllo koveteléseit vissza nem fizetés esetén a tagi megtakaritasi szadmlaval
szemben a lejaratot kdvetd honap elsd napjan elszamolja, igy ezen Osszegek kockazatot nem

hordoznak magukban.
6 000 eFt Tagi kolcsonallomany éven beliili alakulasa
_ @ Beszamitas
5000+ — O Lejarat
@ Folyositas
—
4 000
3 000+ I I
2 000+— I I
1000+ —1 [
N BN
jan  febr marc 4apr maj  jin jal aug szept okt nov dec

A tagi kolcsonszerz6dések kamatkondicidja a jegybanki alapkamat + 3%, a mérlegkészités
fordulonapjan 9,25%. A kolesonok alloménya €s az érintett tagok teljes tagsaghoz viszonyitott ardnya

nem szamottevo, de ndvekvo tendenciat mutat.
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eFt Tagi kolcsonallomany alakulasa
40000 0,30%
—= Allomany
35000 - —e—Aranya a fed. tartalékhoz - 1 0,25%
30000 + /

+ 0,20%

25000 +
20000 + + 0,15%

15000 +
+ 0,10%

10000 +
-+ 0,05%

5000 +
0 f f f f f 0,00%

2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009.

15.  Azonositatlan (fiiggé tételek) allomanya

A pénztar forduldonapi azonositatlan fiiggd tételeinek allomanya nem jelentds. A pénztir onkéntes
tagozata pénzforgalmaban gyakorlatilag elhanyagolhaté aranyu a beérkezésekor beazonosithatatlan
rendeltetésti pénzforgalom. A teljes évet tekintve 6.077 eFt keriilt igy elkiilonitésre, amelybdl 364 eFt
kivételével valamennyi tétel rendezésre/azonositasra keriilt.

A magantagozatban — a kozponti tagdijbeszedésre torténd attérés miatt — jelentésen megndvekedett a
fliggd tagdijbevételek allomanya. Erre kiilon portfoliot alakitott ki a pénztar, amelynek befektetési
eredménye atmenetileg a likviditasi portfolioba keriil, majd a tagdijbeutalasok azonositasa utan keriil
at a fedezeti tartalékba.

A beazonositatlan bevételek fordulonapi egyenlege 85 MFt. Ez kozel 3 havi tagdijbevételnek
feleltethetd meg. Az allomannyal szemben az utolagos feldolgozéds kovetkeztében a mérlegben
szerepld Osszeghez mérten Inagyobb fiiggdként kezelt allomany szerepel az elkiilonitett portfolidban
(239 MF).

16.  Atcsoportositis (hozamfelosztas)

Atcsoportositas: A targyévben a pénztar tartalékai kozotti atcsoportositasra kozgytilési hatarozat nem
sziiletetett.

Hozamfelosztas: A targyidoszak alatt termelodott hozam felosztasa a pénztartagok egyéni és
szolgaltatasi szamlainak idével stlyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

17. Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztar alkalmazotti kore az év folyaman 1 fével boviilt. A pénztarnak 7 féallast alkalmazottja van.
Az alkalmazotti 1étszdm magaban foglalja a torvényileg eldirt munkakoroket, nevezetesen az
ligyvezetot, a befektetésekért felelds vezetot, a belsd ellendrt és a szamvitelért felelds vezetdt is. A
pénztarban a befektetésekért felelds vezetd feladatait az ligyvezetd latja el.
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Az egyéb torvényileg eldirt tovabbi feladatokat (biztositasmatematikai szolgaltatas, jogi képviselet) a
pénztar megbizasos jogviszony keretében latja el.

A tisztségviselok tiszteletdijban nem részesiilnek, hanem a kozgytilés 4altal jovahagyott
keretrendszerben koltségtéritésre jogosultak. 2009-ben ezen a jogcimen kifizetett Osszeg
(gépkocsihasznalat) 55 eFt-ot tett ki.

Az lgyvezetdé a munkabéren kivill jovedelemnek mindsiild egyéb juttatisban nem részesiilt. Az
ligyvezetd bruttd munkabére a két pénztari agazatra egyiittesen 7,68 MFt volt.

A munkabér illetve bérjellegii kiadasok részletezését az alabbi tablazat tartalmazza (a tagozatok kozott
a bérjellegli kiadasok a kdltségmegosztasi szabalyzat szerint 75 : 25 ardnyban keriilnek megosztésra):

Me: eFt
Megnevezés Onkéntes Magén Osszesen
Bérkifizetés 14 788 4929 19 717
Pénztari hozzajarulas 1 056 352 1 408
Etkezési hozzajarulas 746 249 995
Utazasi koltségtérités 616 205 821
Reprezentacios kiadasok 556 185 741
Egyéb 425 142 567
Jarulékok 4939 1 549 6 488
Mindésszesen 23 126 7611 30 737
Arany 75,2% 24.8%

18. A pénztar 2009. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar a 2009. évi vagyonkezelési tevékenységét a jovahagyott befektetési politikdnak megfeleléen
megosztott vagyonkezeldi hattérrel valositotta meg. A pénztar vagyonkezeldje a Concorde Befektetési
Alapkezeld Zrt, ugyanakkor a vagyon jelentds hanyadanak befektetését a pénztar sajat maga végzi.

A kialakitott valaszthaté portfoliok vagyonkezel6i hattere az alabbi:

Onlkéntes tagozat Concorde Sajat vagyonkerelés
A - Pénzpaci portfols - [gen
B - Vegyes portfolio Igen Izen
D - Emelt részvénvhanyad po. [gen
R - Realhozamot megcélzd po. Igen
Magantagozat Concorde Sajat vagyonkezelés
A - Klassalus po. - [gen
B - Kiegyenmilyozott po. Igen Igen
- Mavekedési po. [gen [gen

A vagyonkezel6hoz kihelyezett eszkdzok csokkentésével parhuzamosan a pénztar sajat kezelésben
tartott portfolié részaranya megemelkedett. Ebben hazai allampapirok és magyar részvények kaptak
helyett 2008-ban. Kiilfoldi befektetéseit a pénztar a vagyonkezel6i kapcsolatokon keresztiil, illetve
azok keretében alakitotta ki.

A vagyonkezelok vegyes portfoliokezelésre kaptak megbizast, eltérd osszetételli befektetési iranyelv
¢és annak megfelel6 referenciaindex alkalmazasaval. A Pénztar a befektetésre szant vagyon portfolio-
Osszetételét a Befektetési Politikaban hatdrozta meg az alabbiak szerint:

Po Onkéntes pénztari portfoliok megcélzott sszetétele (benchmarkja)
A 100% RMAX
B 10% RMAX + 70% CMAX + 12% BUX + 3 % MSCIWorld + 5 % CETOP20
Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 15




A 2009. éves beszamold kiegészitd melléklete

D 10% RMAX + 7% MAX + 53% CMAX + 10 % BUX + 10 % MSCIWorld + 10 % CETOP20
R 75% RMAX + 15 % BUX + 7,5 % BIX + 2,5 % MSCIWorld
Po Maganpénztari portfoliok megcélzott dsszetétele (benchmarkja)
A -Klasszikus 97% RMAX + 3% BUX
B — Kiegyens. 78% CMAX + 6% BUX + 8 % MSCIWorld + 8 % CETOP20
C - Novekedési 58% CMAX + 12% BUX + 15 % MSCIWorld + 15 % CETOP20

A kitlzott befektetési politika a pénzpiacok 2. negyedévétdl elindult pozitiv korrekcidjanak
koszonhetéen varakozédson feliili hozamot eredményezett. Ez azonban nem fiiggetlenithetd a 2008-as
veszteségekt6l, amivel szembesiilve a tagok befektetési magatartasa érdemben valtozott meg.
Kiilonosen igaz ez az Onkéntes pénztari agazatban, ahol a konzervativ portfoliok iranyaba torténd
mozgas a teljes vagontomeg kozel 20%-at tett ki.

Az egyes portfoliok eredménye és a kialakitott benchmark teljesitménye az alabbiak szerint alakult:

A piacok (benchmarkok) teljesitménye:

4 RMAX rovid allampapir index 1,68% 2,99% 3,45% 2,19% | 10,79%
f‘é MAX allampapir index -9,36% 12,96% | 10,34% 1,02% | 14,14%
g BUX hazai részvényindex -9,56%  38,37% | 32,02% 4,95% | 73,40%
% CETOP20 kdzép-eurdpai részvény i. -9,46%  16,23% | 28,56% 3,47% | 39,98%
A MSCIWord részvényindex 8,50% -0,69% | 11,77% 5,52% | 27,08%
A jogszabalyok altal el6irt hozammutatok az aldbbiak:
Onéntes tagozat" A" portfolio L. név II. név III. név IV.név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 1,8418%  2,8492%  2,8000% 1,8876% 9,7088%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 1,8355%  2,8428%  2,7934% 1,8802% 9,6802%
Valaszthato portfoli6 referencia hozama: 1,6777%  2,9903%  3,5355% 2,1859%  10,7904%
Onéntes tagozat"B" portfolié L. név II. név II1. név IV.név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttd hozam: -6,0897% 14,5366% 11,7456% 2,2897%  22,9476%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: -6,1203% 14,5015% 11,7132% 2,0961%  22,6017%
Valaszthato6 portfolié referencia hozama: -5,1903% 11,6159% 11,4518% 2,1103%  20,4301%
Onéntes tagozat" D" portfolio L. név II. név II1. név IV.név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: -6,3589% 12,9581% 15,4721% 2,2650%  24,9073%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: -6,4422% 12,8973% 15,4008% 1,7234%  23,9918%
Valaszthat6 portfolié referencia hozama: -5,6540% 12,8561% 13,5131% 2,3347%  23,6851%
Onéntes tagozat"R" portfolio L. név IL. név III. név IV.név Eves
Valaszthato portfolié éves brutté hozam: -1,2057%  8,8818%  8,4796% 2,5388%  19,6529%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: -1,2913%  8,7972%  8,3996% 1,9501% 18,6830%
Valaszthato6 portfolié referencia hozama: 0,2463%  7,8359%  7,7516% 2,6843% 19,6078%
Magannyugdijpénztar Klasszikus portfolio I. név II. név III. név IV.név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 0,5268%  4,1408%  3,7259% 1,8191% 10,5654%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 0,4976% 4,1212%  3,7039% 1,7960% 10,4639%
Valaszthato portfolié referencia hozama: 1,3561%  3,9682%  4,3300% 2,2681% 12,4346%
Magannyugdijpénztar Kiegyensulyozott )
portfolié L név II. név I név IV.n¢v Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: -3,7314% 10,0633% 10,0610% 2,4853% 19,5149%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: -3,7480% 10,0493% 10,0461% 2,4194% 19,3862%
Valaszthato6 portfolié referencia hozama: -5,8555% 11,9480% 12,1942% 2,0600%  20,6806%
Magannyugdijpénztar Novekedési portfolié I. név II. név III. név IV.név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: -6,0706% 13,7006% 12,5935% 3,0278%  23,8888%
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Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: -6,0914% 13,6832% 12,5744% 2,8827%  23,6469%
Valaszthato6 portfolié referencia hozama: -4,9919% 13,0426% 15,0558% 2,7322%  26,9457%
Hosszatava teljesitménymutatok (6nkéntes): "A" portfoli6 "B" portfoli6 "D" portfoli6 "R" portfolio
Portfolié 10 éves mértani sulyozott hozama: 8,7072% 8,1412% 9,5565% 9,4060%
8 éves mértani stlyozott referencia hozam: 8,8872% 8,0857% 9,6246% 10,2494%
2000-2009. k6zotti vagyonndvekedési mutatd 8,5861% 7,6900% 8,8976% 8,7684%
Portfolid zar6 piaci értéke (ezer forint) 2487277 9216072 605 269 936 332

Hosszutavu teljesitménymutatok (magan):
Portfolié 10 éves mértani sulyozott hozama:
8 éves mértani stlyozott referencia hozam:
2000-2009. kozotti vagyonndvekedési mutatd

Portfolié zar6 piaci értéke (ezer forint)

Klasszikus po.

9,2924%
9,7050%
8,7249%
225 009

Kiegy. portfolio

8,6789%
8,0596%
7,6993%
999 628

Nov. portfolid

8,0595%

6,811

6%

7,4141%
2290 596

A pénztar a vagyondt az egyes vagyonkezelok kozott az alabbiak szerint osztotta meg:

eFt Onkéntes vagyon allok Aciéja — :
7000 000 @ "AQ" Valaszthato
6000000 |17 _ - 0 "B"/Sajat
5000 000 +— — ] 0O "B"/Concorde
4000 000 +— B "B"/exCIB
3000 000 -+ | O "D" Valaszthat6
2000000 +—{ 1 — ] B "R" Vilaszthato
1000 000 +— — O Egyéb po.elem
=l 1 NS WG N
2008.12.31 2009.03.31 2009.06.30 2009.09.30 2009.12.31
eFt Maganpénztari vagyon allokacidja
2 000 000
1 800 000
1 600 000
1400 000 @ Sajat (novek.)
1200 000 O Sajat 2. (kiegy.)
1 000 000 0O Concorde (ndvek.)
800 000 O Concorde (kiegy.)
| B ex CIB (novek.)
600000 ) - ] ] 0O Sajat (klassz.)
400 000 i e
200 000 B Sajat (fiiggd)
] - 0 Faee | T | ey poctem
2008.12.31 2009.03.31 2009.06.30 2009.09.30 2009.12.31
A tényleges vagyondsszetétel az alabbiak szerint alakult:
Me: eFt
ONK VAGYON 2008.12.31 2009.03.31 2009.06.30 2009.09.30 2009.12.31
Diszkont kincstarjegyek 718 732 59% 343565 3,1% 735056 6,1% 1447 687 1 11,0% 1393994 :10,4%
MNB kotvények 0: 0,0% 0: 0,0% 0: 0,0% 762789 i 5,8% 3147045 : 23,5%
Fix kam. allampapirok 7904 450 : 64,9% 7 245499 | 66,4% 7192029 :59,5% 6325548 1 48,2% 4731 057 :35,3%
Fix kam. egyéb kotvény 643 589 53% 655234 6,0% 739607 6,1% 798 1131 6,1% 666 651 5,0%
Valt. kam. Allamkiitvény 0: 0,0% 0: 0,0% 0. 0,0% 12384 0,1% 12849 0,1%
Valt. kam.egyéb kotvény 399312 3,3% 378987 3,5% 3871521 3.2% 3727911 2.8% 380516 2.8%
l Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 17




A 2009. éves beszamolo kiegészité melléklete
Belfoldi részvények 1329970 10,9% 899 560 : 8,2% 668 030 1 5,5% 481008 i 3,7% 121261 0,9%
Kilfoldi részvények 9716 0,1% 30908 0,3% 27626 0,2% 30919 0,2% 31062 0,2%
Belfoldi befektetési jegy : 1 140934 9.4% 1368 530 : 12,5% 1963285:162% : 2162565 :16,5% i 2223763 16,6%
Kiilfoldi befektetési jegy 14413 0,1% 11321 0,1% 0 0,0% 0: 0,0% 0. 0,0%
Pénzszamla egyenlegek 28415 0,2% 26831 0,2% 416947 : 3,5% 682983 1 52% 708 196 . 5,3%
Egyéb -3336 . 0,0% -43 892 | -0,4% -45 321 | -0,4% 57350 0,4% -191: 0,0%
OSSZESEN 12 186 195 10 916 543 12 084 411 13 134 137 13 416 203
eFt Onkéntes pénztari vagyon
14 000 000 O Egyéb
B Kiilfoldi befektetési jegy ek
12000 000 -
B Belfoldi befektetési jegy ek
10 000 000 - O Kiilfoldi részvény ek
B Belfoldi részvény ek
8 000 000 || @ Valt. kam.egyéb kotvények
B Valt. kam. allamkotvény ek
6 000 000 H
0O Fix kam. egyéb kotvények
4000 000 = O Fix kam. allampapirok
O MNB kotvények
2000000 || o Diszkont kincstarjegy ek
0 O Pénzszamla egy enlegek
2008-12. 2009-03. 2009-06. 2009-09. 2009-12.
Onkéntes pénztari vagyon szazalékos dsszetétele
O Pénzszamla egy enlegek O Diszkont kincstarjegy ek O MNB kétvények
O Fix kam. allampapirok O Fix kam. egyéb kotvények W Valt. kam. allamkotvények
O Valt. kam.egyéb kotvények B Belfoldi részvények O Kiilfoldi részvény ek
id6s B Belfoldi befektetési jegy ek W Kiilfoldi befektetési jegy ek O Egyéb
\ \ \ \
2009-12. | | | | | ]
2009-09. | | | ] | ]
] | | |
2009-06. | || | ]
] | | |
2009-03. [[] | ]
1 | | |
2008-12. [ ] | ]
I I I
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Me: eFt
M.PENZTAR VAGYON 2008.12.31 2009.03.31 2009.06.30 2009.09.30 2009.12.31
Diszkont kincstarjegyek 234656 8,0%: 352975:122%: 390691 11,8% 810431 21,8%: 690854 18,1%
MNB kotvények 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%: 245981 6,6% 1263 142:33,1%

M.l
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A 2009. éves beszamold kiegészitd melléklete

Fix kam. allamkotvények |2 096 973 1 71,3% | 1 965 384 68,0% 2 000 081 : 60,6% 1447997 1 38,9% 953 162  25,0%
Fix kam.egyéb kotvény 76289 2,6% 75580 2,6% 88375 2,7% 95259 2,6% 72191 1,9%
Valt.kam.egyéb kotvény 42 812 1,5% 40572 1,4% 41675 1,3% 42403 1 1,1% 43296 1,1%
Belfoldi részvények 289913 99% @ 255378 88%: 360781 109%: 348206 9,4% 58516 1,5%
Belfoldi bef. jegyek 205443 7,0%: 200498 6,9%: 217715 6,6%: 385685:104% 400176:10,5%
Pénzszamla egyenlegek 5705 0,2% 1472 0,1%: 201097 6,1%: 334877 9,0%: 332678 8,7%
Egyéb -10 404 | -0,4% 503 0,0%  -2251 -01% 11348 03% 0 0,0%
OSSZESEN 2 941 387 2 891 356 3298 164 3722187 3 814 015
eFt Maganpénztari vagyon osszetétele ,

4000 000 O Egy¢b

3500 000 . - B Belfoldi bef. jegyek

3000 000 - - B Belfoldirészvények

2500 000 ! ! [ O Valt.kam.egyéb kotvény

2000000 | | O Fixkam.egyéb kotvény

1500 000 | | O Fixkam. allamkdtvények

1000000 0O MNB kétvények

500 000 -
0O Diszkont kincstarjegyek
0 T T T T 1
2008-12. 2009-03. 2009-06. 2009-09. 2009-12, | O Pénzszimla egyenlegek

Maganpénztari vagyon szizalékos osszetétele

O Pénzszamla egy enlegek O Diszkont kincstarjegy ek O MNB kétvények
O Fix kam. allamkétvény ek O Fix kam.egy éb kotvény O Valt kam.egy éb kétvény
W Belfoldi részvény ek W Belfoldi bef. jegyek O Egyéb
idds \ \
2009-12. | |
1 \ \
2009-09. | |
) \ \ \
2009-06. | |
) \ \ \
2009-03. |
1 \ \ \
2008-12. |
I I I
-20% 0% 20% 40% 60%

A 2010-es évbol a beszamold elkészitéséig eddig eltelt idészak alatt rendkiviili helyzet nem
kovetkezett be a befektetési piacokon. Az allampapirpiacon tovabb tart a hozamcsokkenés, a
részvénypiacokon pedig némi erésodés figyelheté meg. A forint arfolyama er6s6dott.

A pénztar vagyonaban minimalis aranyban kiilfoldi befektetések is helyt kapnak illetve kaphatnak.
Alapvetéen azonban Magyarorszagi vagyonelemek teszik ki a vagyon dont6 hanyadat. Befektetések
fébb adatainak foldrajzi megoszlasa (eFt-ban):

4 . Eletat Els6 Orszagos ijpénztar
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A 2009. éves beszamold kiegészitd melléklete

Onkéntes tagozat

Befektetések év végi
értéke konyv szerinti

Befektetések év végi
értéke - piaci értéken

- ebbdl a részvények és
egyéb valtozo hozamu

értéken értékpapirok - piaci értéken

Osszesen 12 556 611 13 415 952 2376 085
f;;’z ‘;’;Z; Gazdasdgi Térség 12 536 358 13 394 947 2355080
EU tagorszagok 0sszesen 12 536 358 13 394 947 2 355 080

- Ausztria 1944 2 945 2 945

- Cseh Koztarsasag 2970 4700 4700

- Egyesiilt Kiralysag 3569 1782 1782

- Lengyelorszag 723 631 631

- Magyarorszag 12 527 152 13 384 889 2 345022
Egyéb orszdag 20253 21005 21005
Amerikai Egyesiilt Allamok 20253 21 005 21 005

Magantagozat

Befektetések év végi
értéke konyv szerinti

Befektetések év végi
értéke - piaci értéken

- ebbdl a részvények és
egyéb valtozo hozamu

értéken értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 3 656 455 3814015 458 692
Eurdpai Gazdasdgi Térség 3656 455 3814015 458 692
osszesen
EU tagorszagok dsszesen 3 656 455 3814 015 458 692
- Magyarorszag 3656455 3814015 458 692
Befektetéseink fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulénapon az alabbi (eFt-ban):
n o, Befektetések év végi értéke - = Befektetések év végi értéke -
Onkéntes tagozat N AR e
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 11 641 400 12 455 060
EUR 858 868 903 022
GBP 13 495 12 934
USD 39 154 39 605
Egyéb 3 694 5331
Osszesen 12 556 611 13 415 952
. Befektetések év végi értéke - = Befektetések év végi értéke -
Magantagozat N o s
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 3302307 3457 453
EUR 354 148 356 562
Osszesen 3656 455 3814015
A pénztar vagyonanak fordulonapi megoszlasa tartalékonként és befektetés tipusonként az alabbi (eFt-
ban):
Fedezeti portfolio Miikodési portfolid Likviditasi portfolio Osszesen
Onkéntes t t 5 5
nenies fagoza Konyv sz. ért. Piaci érték Korgtv SZ: . Piaci érték Ko?rltv % Piaci érték Konyv sz. ért. | Piaci érték
Portfolié 6sszesen 12 369 364 13 228 094 148 235 148 712 39012 39 146 12556 611 13 415952
Bankszamlak és készpénz dsszesen 664 794 656 783 11 035 11 035 5577 5577 681 406 673 395
l Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 20




A 2009. éves beszamold kiegészitd melléklete
- Hazipénztar (forint és valuta) 203 203 7 7 103 103 313 313
SZ;;“Zforgalm‘ szdmla és befektetési 664 591 656 580 68 68 4074 4074 668 733 660 722
~Lekotott betét (betétszerz6dés) 0 0 10 960 10 960 1400 1400 12360 12360
Ertékpapirok dsszesen 11670 215 12536956 . 137200 137677 33435 33569 11840850 | 12708 202
KOTVENYEK 9029 745 9585414 137200 137677 33435 33569 9200380 9756 660
~Magyar allampapir 8612 358 9100855 | 137200 137677 33435 33569 8782993 9272101
- Magyar dllam ltal garantal 170222 186 311 0 0 0 0 170 222 186 311
allampapirok
- Magyar hitelintézet kotvénye 247 165 298 248 0 0 0 0 247 165 298 248
RESZVENYEK 123 423 152323 0 0 0 0 123 423 152323
- Magyar részvény 93 965 121 261 0 0 0 0 93 965 121 261
- Kiilfs1don kibocsajtott részvény 29 458 31062 0 0 0 0 29 458 31062
BEFEKTETESI JEGYEK 1977017 2223762 0 0 0 0 1977017 2223762
- Magyar bef. jegyek, ingatlan bef. 1958 752 2205816 0 0 0 0 1958752 2205816
alap nélkiil
- Magyarorszagi ingatlan befektetési 18 265 17 946 0 0 0 0 18 265 17 946
jegyek
- Kl'.?.lfd"ldl bef. jegyek, ingatlan bef. 0 0 0 0 0 0 0 0
alap nélkiil
JELZALOGLEVEL 540 030 575 457 0 0 0 0 540 030 575 457
.~ Magyarorszagon kibocsatott 540 030 575457 0 0 0 540 030 575 457
jelzaloglevél
Hataridos iigyletek -191 -191 0 0 0 0 -191 -191
Ingatlan 0 0 59 600 59 600 0 0 59 600 59 600
Tagi kéleséon 34 548 34 548 0 0 0 0 34 548 34548
Kovetelés értékpapir iigyletekbdl 0 0 0 0 0 0 0 0
Kotelezettségek értékpapir iigyletekbdl 5 5 0 0 0 0 5 5
&
Fedezeti portfolio Miikodési portfolid Likviditasi portfolio | Azonositatlan befizetések Osszesen
Magantagozat " 5 "
ganag Kényv sz ért. | Piaci érték K"‘gt" S% Piaci érték K"‘gt" SZ Piaci érték K‘”gt" S% Diaci ériék | Konyvsz ért.  Piaci érték
Portfolié dsszesen 3364323 3513874 18 657 19718 40 109 41 657 233366 238766 3 656 455 3814015
Bankszamdk és készpénz 327054 331303 4 4 0 0 1371 1371 328 429 332678
osszesen
- Pénzforgalmi szdmla 327 054 331303 4 4 0 0 1371 1371 328 429 332 678
és befektetési szamla
Ertékpapirok dsszesen 3037269 3182571 18 653 19714 40 109 41 657 231995 237395 3328026 3481337
KOTVENYEK 2583 437 2671 509 15 403 15 424 36 859 37367 231995 237395 2 867 694 2961 695
- Magyar &llampapir 2537259 2616971 15 403 15 424 36 859 37367 231995 237395 2821516 2907 157
- Magyar llam dltal 17 339 18930 0 0 0 0 0 0 17 339 18 930
garantal allampapirok
- Magyar hitelintézet 28 839 35 608 0 0 0 0 0 0 28 839 35 608
kotvénye
RESZVENYEK 42 821 49 936 3250 4290 3250 4290 0 0 49 321 58516
- Magyar részvény 42 821 49936 3250 4290 3250 4290 0 0 49 321 58516
BEFEKTETESI
JEGYEK 353 965 400 176 0 0 0 0 0 0 353965 400 176
__~Magyar bef. jegyck, 353 965 400 176 0 0 0 0 0 353 965 400 176
ingatlan bef. alap nélkiil
JELZALOGLEVEL 57 046 60950 0 0 0 0 0 57 046 60 950
_- Magyarorszigon 57046 60950 0 0 0 0 0 0 57046 60 950
kibocsatott jelzaloglevél

2009.10.27-én R-portfolidban

A fordulénapon fennallé hataridés nyitott tigylet jellemz6i az alabbiak:

a vagyonkezeld 30.100.- USD értékben deviza forward {igyletet nyitott

| Instumentum

Mennyiség

| Nyitds datuma | Kotési arfolyam | Fordulénapi |
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A 2009. éves beszamold kiegészitd melléklete

érték
-191 128 Ft

Forward USD 30 100 USD 2009.10.27 182,60 Ft/USD

Ertékpapir kolcsonzésre a vagyonkezelok nem kaptak felhatalmazast, igy ilyen jellegii kockazatoktol
mentes a pénztar vagyona. A vagyonkezelok elé megfogalmazott befektetési politika kockazati
tokealap jegy vasarlasara sem ad felhatalmazast a vagyonkezelGknek, igy ilyen befektetései sincsenek
a pénztarnak.

A pénztar magannyugdijpénztari lizletaga elszamolo egység alapii nyilvantartast vezet, mig az
onkéntes Adgazatban negyedéves hozamfelosztast és nem elszamold egység alapu nyilvantartast
alkalmaz.

ELSZE darabszam ELSZE Arfolyam (6 tizedes)

Datum

Novekedési

Kiegyensuly

Klasszikus

Fiiggd

Nov.

Kiegy

Klassz

Fliggd

2008.12.31

1775 241 780,00

830212 088,00

84 656 804,00

197 495 319,00

1,000000

1,000000

1,000000

1,000000

2009.03.31

1773 998 845,14

829 105 884,33

114 349 660,68

263 863 639,43

0,939952

0,963970

1,004752

0,998649

2009.06.30

1792 104 414,64

825491 704,03

231070 830,75

201 237 594,68

1,068595

1,061014

1,045284

1,034641

2009.09.30

1 832375252,78

843 624 713,89

252 669 686,53

183 046 976,19

1,203064

1,167815

1,084197

1,066675

2009.12.31

1846 912 790,27

835211 007,56

203 818 976,86

219 661 098,76

1,239494

1,196857

1,103965

1,086972

A pénztarnak ingatlan befektetése nincs, kivéve a mitkddési céllal, a miikddési tartalékdbol vasarolt
székhelyéiil szolgald ingatlandt. Ennek év végi piaci értéke az errdl késziilt értékbecslés alapjan 59,6
MFt. Az elszamolt értékcsokkenés érteke 8,4 MFt, az értékhelyesbités 6sszege 15,6 MFt.

19. A pénztar altal teljesitett kifizetések

A Pénztar Onkéntes tagozatanak 2009. évi szolgaltatasi tevékenysége az el6z6 évhez mérten
valamelyest csokkent, koszonhetden a befektetési piaci helyzet normalizadloddsdnak. Az egydsszegl
szolgaltatdsok volumene 1.34 MFt-rdl 1.121 MFt-ra, a varakozasi id6t kovetd kifizetések volumene
1.093 MFt-rol 963 MFt-ra csokkent. De ezzel egyiitt is lathato, hogy a szolgaltatasi tevékenység egyre
nagyobb részét teszi ki a tevékenységnek.

Me: eFt

Onkéntes tagozat 2005. 2006. 2007. 2008. 2009.

Egyosszegii kifizetés 595887 675930 794368 1433586 1120592
Jaradék 13 858 10 144 8 684 18 857 13 042
Halaleseti kifizetés 33 086 23993 64 992 33973 32691
Var.id6t kov. igénybevétel 933637 679472, 949607 1093222 963 065
- netto kifizés 884254 628198 871151 986371 753132
- szja teher 49 383 51274 78456 106840 209933

A szolgaltatasi volumen ilye iranyu valtozasa vélhetéen a befektetési kornyezet elmult iddszaki
valtozasanak, s részben a tagi kordsszetételnek is a kovetkezménye.
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eFt Onkéntes pénztari kifizetések
1600000 7| m Egyssszegi kifizetés
1400000 | O Jaradék
O Halaleseti kifizetés
1200000 1| O Var.idét kov. igénybevétel
1000000 | B -szjateher

800 000

600 000 -

400 000 -
200 000 -

0 - | | | | | B | |

2005. 2006. 2007. 2008. 2009.

eFt Varakozasi idé birtokaban eszk6zolt igények

900 000 @ -téke kifizetés
O - hozamkifizetés
800 000 | @ -sza teher |

700 000
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000

gis B=m: B=m! Bs BN

2005. 2006. 2007. 2008. 2009.

eFt Pénztari atlépések
300000 1 @ Idehozott fedezet

O Atlépéssel atadott
200 000 4 @ Netto pozicio

100 000

0

-100 000

-200 000

-300 000

A szolgaltatasokkal kapcsolatban felmeriilt postai kifizetési utalvanyok dij illetve a készpénzes
igények esetében a pénztar hatalyos szolgaltatasi szabalyzata szerinti dij a kifizetési Osszegbdl
levonasra keriilt. Ezen szolgaltatasi tevékenységgel kapcsolatos dologi kiadasok éves 6sszege 756 eFt
volt.

Az Onkéntes tagozatban a szolgaltatasi igény tovabbra is az egyOsszegl szolgaltatasokban nyilvanul
meg, a jaradékosok 1étszama minimalis (26 f6).

A magantagozatban jaradékigény tovabbra sem merilt fel, viszont egydsszegl kifizetésre igen. A
novekedés az alacsony igényszam kovetkeztében nem tekinthetd tendencianak.
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Me: eFt

Magantagozat 2005. 2006. 2007. 2008. 2009.
Egyosszegti kifizetés 0 1001 8023 6 631 10 448
Halaleseti kifizetés 3661 603 0 2 582 3535
20. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai
A pénztar tartalékai koziil mindkét tagozatban emelkedett valamennyi tartalék.
Me: eFt
Onkéntes tagozat
Iddszak Valtozas
2008. év 2009. év Ertékben %-ban
Meérlegfodsszeg 12 896 821 13 755 415 858 594 6,66%
Tartalékok 12 282 436 13 518 147 1235711 10,06%
- Miikddési alap tartaléka 11 694 16 063 4369 37,36%
- Fedezeti alap tartaléka 12 088 933 13 225 678 1 136 745 9,40%
- Likviditasi alap tartaléka 30 945 38 553 7 608 24,59%
- Meg nem fizetett 150 864 237 853 86 989 57,66%
Magantagozat
Id6szak Valtozas
2008. év 2009. év Ertékben Y%-ban

Mérlegfoosszeg 3082189 3 841 894 759 705 24,65%
Tartalékok 2913671 3 624 260 710 589 24,39%
- Miikodési alap tartaléka 219 1062 843 384,93%
- Fedezeti alap tartaléka 2 852028 3538210 686 182 24,06%
- Likviditasi alap tartaléka 42 790 61 655 18 865 44,09%
- Meg nem fizetett 18 634 23333 4 699 25,22%

Az Onkéntes agazatban hosszabb tavon elemezve a tartalékok alakuldsat elmondhat6, hogy a 2008. évi
kedvezbtlen befektetési eredmény nyomott hagyott a pénztar vagyonan, ami 2009. év végére viszont
jelentdés mértékben kompenzalddott. A 2009. évi tervhez mérten a realizalt tartalékallomany
ugyancsak tobbletet mutat. A miikodési tartalék felhalmozott vagyona — beleértve a sajat tokeként
rendelkezésre allo forrasallomanyt is — a pénztar 6sszvagyonanak 1,6%-at, a likviditasi 0,3%-at teszi
ki.

Me: eFt
2006. 2007. 2008. 2009. 2009. terv 2010. terv
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon 12978961 ¢ 13874820 12088933 13225678 12557216 12532749
Miikodési CT. + sajat toke 120 174 146 176 182 024 215773 151 531 194 071
Likviditési céltartalék 18 180 23 460 30945 38 553 25034 41 626
Céltartalékok + sajat téke dsszesen 13117315 14044456 12301902 13480004 12733781 12768 446
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eFt Tartalékok €3 sajat tdke alakulasa - énkéntes ag
16 000 000
14000 000
12000000 —
10000000 +—
2000000 —
A 000000 +—
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Az dnkéntes pénztari tartalékok 2009. évben az aldbbiak szerint valtoztak:

Me: eFt
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon El6z6 év Targyev
Nyit6 allomany 14 808 208 12 033 019
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céli bevételek (+) 1874602 1481269
Mas pénztarbol atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 92 122 28 289
Egyéni szamlakat megillet6 hozambevételek (+) 882743 . 1399 166
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiillonbdzet (+/-) -1 686354, 2131589
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
TartaléktSke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 1433175 1156544
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 1139351 1003328
Mas pénztarba atlép6 tag kovetelésének atadasa (-) 89395 89 563
Egyéni szamlakat terhel szolgaltatasi célt egyéb raforditasok (-) 148 540 145 402
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 1120805 1513161
Egyéb valtozas (+/-) -7 036 -17 558
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Egyéni szamlak zaroallomanya

112033019 13147776

Fedezeti céltartalék szolgaltatasi szamlakon

El6z6 év

Targyév

Nyit6 allomany

75277

55914

Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+)

1433175

1156 544

Mas pénztarbol atlépo tagok altal hozott tagi kovetelés (+)

Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+)

Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiillonbozet (+/-)

Szolgaltatasi tatalékot megilletd hozambevételek (+)

Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+)

Tartaléktokébdl atcsoportositas (+)

SICIOIOCIOIO

SOOI IOO

Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztéari szolgaltatasok (-)

1452983

1134 556

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-)

Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-)

Szolgaltatasok folyodsitasaval kapcsolatos kiadasok (-)

Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-)

Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-)

SICIOIOCIO

Egy¢éb valtozas (+/-)

445

SOOI IOIO

Likviditasi po. értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék

El6z6 év

Targyév

Nyito6 allomany

79

963

Targyévben képzett céltartalék (+)

884

-830

Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)

Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)

Tartalékba atcsoportositas mikddési céltartalékbol (+)

Tartalék egyéb bevételei (+)

Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-)

Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)

Tartalékbol atcsoportositas miitkodési célra (-)

Tartalék felhasznalasa egyéb célra (-)

SOOI IO O

SOOI O

Tartalék zar6 allomanya

963

133

A pénztarnak azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartaléka 7 eFt, az év

folyaman nem valtozott.

Egy¢éb likviditasi célokra képzett céltartalék

El6z6 év

Targyev

Nyit6 allomany

5540

7267

Targyévben képzett tartalék (+)

1172

Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)

Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)

Tartalékba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+)

Tartalék egyéb bevételei (+)

Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-)

Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)

Tartalékbol atcsoportositas miikddési célra (-)

=il NeoRRolE=1 K=k N )

=i NelNelRol ol E =1 Rw]

Tartalék felhasznalas egyéb célokra (-)

29 975

38414
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Tartalék zar6 allomanya 5540 7267
A pénztar onkéntes tagozatanak cash-flow kimutatdsa az alabbi pénzforgalmat mutatja:
Cash-Flow kimutatés El6z6 év | Targyév

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 31562 20 557
Immateriélis javak netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) -45 -2 400
Immateriélis javakra adott el6legek alloméany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, feltijitasra adott elélegek kivételével) nettd értékében 39286 1627
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)

Beruhazasok, beruhéazasra, feltjitasra adott elélegek allomany valtozéasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejaratt bankbetétek kivételével) dllomany valtozasa (+/-) -10 ?2; 4216 269
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezett dllomanyvaltozés (+/-) 0 0
Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 0 8 823
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -390 438 339072
Forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok dllomanyvaltozasa (+/-) 1 85(5) -2 ggf
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositasa miatt (+/-) 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -6 637 86 989
Hosszu lejarata kotelezettségek alloméany véltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezttségek allomany valtozasa (+/-) -658 -18
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -968 312
Hitelfelvétel, kapott kolesondk (+) 0 0
Hitel, k6lcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fiiggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 579 -300
Egyéb rovid lejarath kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 431455, -403 508
Hosszu lejarata bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratt bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -12 -764
Passziv id6beli elhatarolasok alloméany valtozasa (+/-) -1412 -2 983
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1488 000 1221 872
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébal (+) 0 0
Mas pénztartol atlépé pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 92 122 28 289
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 1172
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 89 395 89 563
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 1139351 1015912
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgéltatasnyGjtasra (-) 1452983 1134556
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -6 581 -11 824
Likviditasi céltartalékképzés (+) 5540 7267
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 1172
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszko6z valtozas 16 815 646 598
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Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -84 1182
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarata forint és deviza betétszamlak, egyéb

o o i 11N . e 16 899 645 416
elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

A magan agazatban hosszabb tdvon elemezve a tartalékok alakulasat hasonl6 tendenciak figyelhetok
meg, mint az Onkéntesben. A legnagyobb kihivas, ami a pénztar eldtt all, a mérethatékonysagi
problémak megoldasa. Az egyik legkisebb taglétszamu magéanpénztarként ugyanis mind nehezebb
megfelelni jogalkotd folyamatosan boviild elvarasainak. A koltségvisszafogott gazdalkodasnak
koszonhetden igy is tartalékokat tudott felhalmozni a pénztar, a miikodési tartalék felhalmozott
vagyona — beleértve a sajat tokeként rendelkezésre allo forrasallomanyt is — a pénztar 6sszvagyonanak
0,8%-at, a likviditasi 1,1%-4t teszi ki.

Me: eFt
Magantagozat 2006. 2007. 2008. 2009. 2009. terv | 2010. terv
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon 2467138 2952740 2852028 3538210 3707395 3954340
Miikodési CT. + sajét téke 17 120 20943 27 496 28 541 18 728 24 662
Likviditasi céltartalék 24 284 31717 33476 38 963 46 217 28 463
Céltartalékok + sajat toke Gsszesen 2508542 3005400 2913000 3605714 3772339 4007465
eFt Tartaltkol e5 sajat toke alakulasa - magan ag
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Tartalek ez sajat toke aranyol - magan ag
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A maganpénztari tartalékok 2009. évben az alabbiak szerint valtoztak:
Me: eFt
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon El6z6 év Targyév
Nyito6 allomany 2952740 2852028
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céli bevételek (+) 432 680 371 831
x;is pénztarbol atlépo tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon 43 487 50 040
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 165 722 402 723
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) -384 093 446 639
Likviditasi, kockazati tartalékokbol atcsoportositas (+) 6518 6201
Tartaléktokébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 6 630 10 449
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 2 846 3 885
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlarol atutalas (-) 6 949 193 700
Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés egyéni szamlakrol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa (-) 130 183 148 084
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi céli egyéb raforditasok (-) 6 0
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 218 412 235 134
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Egyéni szamlak zaroallomanya 2852028 3538210
Fedezeti céltartalék szolgaltatasi szamlakon El6z6 év Targyev
Nyit6 allomany 0 0
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 6 630 10 449
Mas pénztarbol atlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 0 0
Likviditasi és kockazati tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktokébdl atcsoportositas (+) 0 0

Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar

29



A 2009. éves beszamold kiegészitd melléklete

Tagoknak, kedvezményezetteknek nytjtott pénztari szolgaltatasok (-) 6 630 10 449
Biztositointézettdl vasarolt szolgaltatas fedezetének atadasa (-) 0 0

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0

Likviditasi és kockazati tartalék feltoltés szolgaltatasi tartalékbol (-) 0 0

Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0

Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcesolatos kiadasok (-) 0 0

Egyéb valtozas (+/-) 0 0

Szolgaltatasi tartalék zard allomanya 0 0

Likviditasi, kockazati céltartalékok magantagozat El6z6 év | Targyév
1. Demografiai kockazatokra

Nyit6 allomany 4060 4415
Targyévben demogréfiai kockdzatra képzett céltartalék (+) 355 849
Demografiai kockazati tartalék feltdltése egyéni szamlarol (+) 0 0
Demografiai kockazati tartalék feltoltése szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartalékt6kébol atcsoportositas (+) 0 0
Demografiai kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Demografiai kockazati tartalék atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Demografiai kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra (-) 0 0
Demogréfiai kockazati tartalék zarédlloméanya 4415 5264
... Kockazatokra (kockazat megnevezése) Befektetési

Nyit6 allomany 14635 16075
Targyévben ............. kockazatra képzett céltartalék (+) 1 440 1345
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatési tartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas miikddési céltartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 16
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol 4tcsoportositds szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas mitkodési célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék zaro alloménya 16 075 17 436
... Kockazatokra (kockazat megnevezése) Likviditi?iilgl(l)lr)téf(z)litcérirtékelési
Nyit6 allomany 311 797
Targyévben ............. kockézatra képzett céltartalék (+) 486 750
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalékdba atcsoportositas mitkddési céltartalékbol (+) 0 0
............ kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
............ kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol 4tcsoportositds szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas mitkodési célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék felhasznéldsa egyéb célra (-) 0 0
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kockazati tartalék zard allomanya

797

1547

........... Kockézatokra (kockazat megnevezése)

Sajat tevékenységi kockazatra

Nyit6 dllomany 3817 4110
Targyévben ............. kockazatra képzett céltartalék (+) 293 830
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék zard allomanya 4110 4 940

Azonositatlan befizetések befektetési

IL........... Kockézatokra (kockazat megnevezése) hozaméra
Nyit6 dlloméany 1525 9315
Targyévben ............. kockazatra képzett céltartalék (+) 14 307 19 871

kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0

kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 6517 6201
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol 4tcsoportositds mitkodési célra (-) 0 275
............. kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 16
............. kockazati tartalék zaro alloménya 9315 22 694
)| SR Kockazatokra (kockazat megnevezése) VI. Egyéb kockazatokra
Nyito6 allomany 7369 8 078
Targyévben ............. kockézatra képzett céltartalék (+) 709 1696
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatési tartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas miikddési céltartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol 4tcsoportositds mitkodési célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék zaro alloménya 8 078 9774

A pénztar magantagozatanak cash-flow kimutatasa az alabbi pénzforgalmat mutatja:
Cash-Flow kimutatas El6z6 év | Targyév

Miik6dés mérleg szerinti eredménye (+/-) 6 587 74
Immaterialis javak nett6 értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
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Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra és felujitasra adott ellegek kivételével) nettd

értékben bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 37 0
Beruhazasok és beruhazasra, felgjitasra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
](ie/ff):ktetett pénziigyi eszk6zok (hosszl lejaratu bankbetétek kivételével) allomanyvaltozasa 1938676 757033
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekovetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -85719: 101 695
Tartaléktoke allomany valtozasa (+/-) 0 276
Forgbeszkozok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -1291
2031290 450
Miikddési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositasa 0 0
miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 13 669 4 699
Hosszu lejarati kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozésa (+/-) 0 121781
Szallitoi kotelezettség dllomany valtozasa (+/-) 36 94
Hitelfelvétel, kapott kolcsondk (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Az adohatésag magan-nyugdijpénztari beszedési szamlairol atutalt, bevallasi adatokhoz 21144 18 965
még nem rendelhetd befizetések allomanyanak valtozasa (+/-)
Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) 4128 -3410
Egyéb rovid lejarata kotelezettség dllomany valtozasa (+/-) 89 765 -87 670
Hosszu lejarata bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hossuu lejarati bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 0 0
Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 59 -846
Fedezeti céltartalékképzés (+) -4 103 986 059
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbol (+) 6517 6201
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 43 487 50 040
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztaragok atvitt tagi kovetelése (-) 130 183 | 148 084
Tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe visszalépd pénztartag miatt fedezeti céltartalek 6949 192 435
felhasznalasa (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalekbol (-) 2 846 3 885
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 6630 10449
Egyéb fedezeti céltartalek allomanyvaltozasa (+/-) 42 -147
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 3285 5470
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartalektokébol (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 6517 6201
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 275
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 16
Fiiggo befizetések befektetési hozamara céltartalék képzés (+) 14308 19871
Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol atcsoportositas fedezeti 0 0
céltartalékon beliil az egyéni szamladkon a hozambevételekbol képzett céltartalékra
Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol atcsoportositas a likviditasi és 0 16

Elettt Els6 Orszagos Nyugdijpénztar

32




M.l

A 2009. éves beszamold kiegészitd melléklete

kockazati céltartalékon beliil az egyéb kockazatokra képzett céltartalékba

Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas tartaléktokébe 0 275
Fliggo befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék egyéb allomanyvaltozasa 0 0
Pénzeszkoz valtozas 2103 326974
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénzt (pénztari e!'s%émolési szamla, éven beliili lejarati forint és deviza 2103 326 974
betétszamlak, egyéb elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

2009-ben a pénztar iizletpolitikdja (tartalékképzés, stb.) a kordbbi évekhez mérten nem valtozott, s

2010-ben sem valtozik:

Onkéntes pénztari tartalekképzési aranyok

Fedezeti rész

Mukodési rész

. Likviditasi rész

94,5%

Eves 36 eFt halmozott befizetésig 5,0% 0,5%
36 eFt és 84 eFt kozott 95,0% 4,5% 0,5%
84 eFt és 180 eFt kozott 96,5% 3,5% -
180 eFt és 360 eFt kozott 98,0% 2,0% -
360 eFt éves befizetés felett 99,0% 1,0% -

A magantagozatban jogszabalyi el6irds okan modositasra kertil sor:

Maganpénztari tartalekkeépzési aranyok

Fedezeti rész

Miikodési rész

. Likviditasi rész

Egységesen

95,5%

4,25

0,25%
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