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1. Bevezetés

Az Eletat Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2012. éves gazdalkodasarol készitett éves beszamolojanak
szoveges  kiegészitd mellékletét az  Onkéntes kolcsonds  kiegészitd  nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 223/2000. (XII. 19.),
kormanyrendeletekben foglaltak figyelembevételével az aldbbiakban terjeszti a pénztar
kiildottkozgytilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: Eletat Nyugdijpénztar
Székhelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 7.
Adészama: 18060542-1-43

A pénztar az Oonkéntes kolcsonds biztositd pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény hatdlya aléd
tartozo, teriileti alapon szervez0dd orszagos nyugdijpénztar - jogi személy. A pénztar korabban a
1997. évi LXXXIL torvény hatalya alatt magannyugdijpénztari tevékenységet is ellatott, azonban a
magannyugdijpénztari tevékenységét (pénztari agazatat) 2012-ben végelszamolas Utjan besziintette.
Ennek hatasa van a 2012. évi beszamoléora is miutdn jogutodként visszaszallt ra a
magannyugdijpénztari agazata végelszamolasa befejez6dése utan fennmaradt maradvanyvagyon.

Alakulas datuma: 1994.

Tevékenységi eng. szama: 7 PK.60.577/94/1 (datum: 1994.05.06)

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

A pénztdr szolgdltatdsai: A pénztar f0 szolgaltatdsa a nyugdijszolgaltatas. Emellett és ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gyiijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamlajan 1évo
Osszeg nyilvantartasarol és megallapitdsarol, valamint egyéb szolgaltatidsok
(pl. tagi kdleson nyujtasa) teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfObb szerve a tagok altal delegélt kiildottekbdl allo kiildottkozgytilés. A kiildottek
mandatuma 2013. 0széig szol. A beszamolokészités idopontjaban a pénztarnak 47 {6 kiildGtte van.

A pénztar vezetd testiiletei a 7 f6s Igazgatotanacs €s az 5 f6s Ellendrzd Bizottsag. A vezeto testiiletek
mandatuma 2013. decemberéig szol.

Az Igazgatdtanacs Osszetétele: Az Ellen6rz6 Bizottsdg Gsszetétele:

elndk: Dr. Danyi Dezs6 elndk: Adam Zoltan

tagok: Dr. Gazdik Zoltan tagok: Dr. Mosonyi Jozsef
Fréh Eva Kozmané dr. Kiss Julianna
Szabo Gyorgy Kun Andrea
Zillich Istvan Pétervariné Fodor Magdolna
Zsigmondi Andras
Zsohovszky Sandor

A vezet0 testiiletek munkajat a befektetési tevékenységet illetéen Befektetési Bizottsag tamogatja. A
Bizottsagba a vezet0 testiiletekbol 4 6 €s a befektetésekért felels vezeto van delegalva.



A pénztarnak mérlegkészités idopontjaban 5 alkalmazottja van. A nyilvantartasi-adminisztracios
tevékenységet a Pénztar sajat maga latja el — az Eletat pénztarcsoport szervezetén beliil.
A pénztar tovabbi szolgaltatoi:

®  Bankszamla vezetd: CIB Bank Rt.
Vagyonkezeldk: Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt
o [Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt (2012. novemberéig az ING Bank latta el a
tevékenységet).
o Konywizsgdlo: Konto-Roll Audit Kft (Hankéné Kiraly Ilona)
o Aktudrius: Ban Rita (AktuArt Kft.)
o Jogi képviselet: Dr. Péalvolgyi Tamas iigyvéd
4. A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa
a.) A mérlegkészités napja: targyidészakot koveto év februar 28-a. (2013. februar 28.)
b.) Amortizacios politika: A tartds, de kis értékii eszkozok értékbeni nyilvantartasanak

elkeriilése érdekében az 100 eFt alatti egyedi beszerzési értékii targyi
eszkozok teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként keriil
elszamolasra. A 100 eFt feletti egyedi beszerzési értéki targyi
eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XIL 19.)
korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval
torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendelet eldirasai alapjan az eszk6zok és
forrasok leltdrozéssal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre és
egyedenként értékelésre.

5. A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténd elszamolasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsoloddan szamlakeret illetve szamlarend

Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi és elszdmolasi szabalyzat

Pénzmosas megeldzésérol szolo szabalyzat

Befektetési politika illetve szabalyzat — ezen beliil a valaszthato portfolios szabalyzat

6. A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

2012-ben tovabb folytatddott a pénztar taglétszamanak a csokkenése, amelyen az sem valtoztatott,
hogy az év folyaman sor keriilt a Hid Nyugdijpénztarnak a pénztarba torténd beolvadasara. A
pénztarba belépo 1) tagok (beleértve a mas pénztarakbol atlépd tagokat is) 1étszama az elmilt években
viszonylag stabilnak mondhatd, évente 3-400 fO csatlakozik a pénztarhoz, de a szolgaltatassal
megsziing tagsagi jogviszonyok szama ezt évrél-évre meghaladja. Ez részben adédik abbol, hogy az
ugyfelek elérik a nyugdijszolgaltatasra vald jogosultsagukhoz eldirt korhatart, illetve a
nyugdijjogosultsagi statuszukat, részben pedig abbol, hogy az egyéni gazdasagi helyzetiiknek
fliggvényében sokak a varakozasi idejiik letelte utan a megtakaritasukat kilépéssel megsziintetik.

A belépdk korcsoport megoszlasa egyébként biztatd, az adatokbol az latszik, hogy a fiatalabb
korosztalyokban is megvan a nyugdijel6takarékossagra vald hajlandosag, illetve igény:
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A jogviszony megsziinésekre a pénztarnak nincs befolyasa illetve rdhatdsa, ezen minddssze a
befektetési tevékenysége hatékonysagaval tud valamelyest indirekt modon hatni, igy az ligyfélkor
bovitésének az egyediili Gtja az uj ligyfelek megnyerése lehet. E téren behatarolja a lehetdségeket az a
tény, hogy a teljes oOnkéntes nyugdijpénztari szféra is hasonléan az {igyfélkér zsugorodasa
problémajaval kiizd, amiota a 2008-ban kialakult gazdasagi valsag hatasai begylrliztek a pénztari
agazatba is.

Ki- ¢s atlépOk kormegosezlasa
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Ujabban az tigyfélakvizicié terén sziikitette a pénztarak mozgasterét a jogalkotd, bekorlatozva a
tagszervezési tevékenységért fizethetd dijakat, igy a befektetési teljesitményen kiviil az egyetlen
jarhato utja az tgyfélkor bovitésének a tevékenységi hattér javitdsa. E téren a pénztar igyekszik
stratégiai partnerkapcsolatok kialakitdsara olyan szervezetekkel, intézményekkel, amelyek halozati
elérhetdséget biztosithatnanak a tevékenység kiterjesztéséhez, azonban ezek a kezdeményezések
ezideig nem vezettek eredményre.

Egy masik lehetdsége az iigyfélkor bovitésének mas pénztarakkal torténd egyesiilés, aminek viszont a
pénztar részérdl elsédleges szempontként megfogalmazodo fiiggetlenség iranti igény szab illetve
szabhat gatat.

Fentick alapjan az ligyfélkor novelésére rovidtavon nem latszik realis esély, bar a pénztari szektorban
megfigyelheté koncentralodasbol a pénztar is igyekszik kivenni a részét. A befektetési tevékenység
eredményessége ¢és az ligyfélkiszolgalas szinvonala lehet a hattere annak, hogy ezen piaci
folyamatokban a pénztar uj iigyfeleket vonzzon magéhoz.

Kozéptavon — 2-3 év mulva — a pénztarnak azzal is szembe kell néznie, hogy az iligyfélkor egy
bizonyos részének a tagsagi jogviszony ideje eléri a 20 évet, ami megnyitja szamukra a
megtakaritasuk bizonyos tokerészéhez is adomentesen torténd hozzaférés lehetdségét. Ez az egész
nyugdijpénztari szektor szamara egy 0j kihivast fog jelenteni, ami vélhetéen befolyassal lesz a
pénztarak {izletpolitikajara - tobbek kdzott a befektetési politikajara - is.
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A létszamviszonyok az év folyaman az alabbiak szerint alakultak.
Taglétszam adatok 1. név 2. név 3. név 4. név

Taglétszam id6szak elején 17 191 17 287 17 144 17 045
Id6szak alatti taglétszam novekedés 646 71 78 82
Uj beléps* 619 62 69 73
Atlép6 masik nyugdijpénztarbol 24 8 9 8
Atlépé onsegélyezé pénztarbol 3 1 0 1
Id6szak alatti taglétszam csokkenés 550 214 177 177
Atlép6 masik onkéntes nyugdijpénztarba 18 13 6 9
Atlépé onsegélyez pénztarba 1 0 0 1
Szolgaltatasban részesiilt 248 101 92 96
Elhalélozott 12 11 10 8
Kilépett 271 89 69 63
Tagdij nemfizetés miatt kizart 0 0 0 0
Taglétszam idészak végén 17 287 17 144 17 045 16 950

* Megjegyzés: a Hid Nyugdijpénztarbol csatlakozott ligyfélkort is beleértve

Az tigyfélkor kordsszetételébdl messzemend kovetkeztetéseket nem lehet levonni, mindossze annyi
latszik, hogy a tagsdgnak egy bizonyos hanyada mar elérte, illetve néhdny éven beliil eléri a nyugdijra
valo jogosultsagot. Ez annyiban fontos, hogy esetilkben a megtakaritashoz valdé hozzaférés megnyilik,
s a pénztarnak a befektetési politikdjaban erre a koriilményre figyelemmel kell lennie.

Létszammegoszlas

Korcsoport Fo Arany *Alulrol | **Feliilrol
25 év alattiak 174 1,0% 1,0% 100,0%
26-30 év kozottiek 957 5,6% 6,7% 99,0%
31-35 év kozottiek 2344 13,8% 20,5% 93,3%
36-40 év kozottiek 2581 15,2% 35,7% 79,5%
41-45 év kozottiek 2336 13,8% 49,5% 64,3%
46-50 év kozottiek 2501 14,8% 64,3% 50,5%
51-55 év kozottiek 2698 15,9% 80,2% 35,7%
56-60 év kozottiek 2567 15,1% 95,3% 19,8%
60 éven feliiliek 792 4,7% 100,0% 4,7%
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A férfiak és nék aranya 57% illetve 43%. A pénztar év végi taglétszamabol tobb, mint 10 ezer {6
(60,2%) mar elérte, vagy 1 éven beliil el fogja érni a 10 éves varakozasi id6t, az 6 megtakaritasuk
valamivel tobb, mint 13 MrdFt, ami a fedezeti tartalék 6sszallomanyan beliil 80%-o0s részaranyt jelent.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat a pénztari beszamolo részét képezo tartalékonkénti megbontasban
elkészitett eredménykimutatas tartalmazza.

Ebbdl az allapithaté meg, hogy a 2012. évi tagdijbevételek 107,36%-os szinten teljesiiltek a pénziigyi
tervhez mérten, ami kedvezd fejleményként értékelendd. A tagdijvolumen ndvekedése remélhetdleg
azt jelzi, hogy a 2008-as gazdasagi valsag nyoman végbement volumencsdkkenési tendencia immar
megfordult. Meg kell azonban jegyezni, hogy a beolvadt Hid Nyugdijpénztar tagdijvolumene nélkiil a
novekedés kisebb lett volna. A tagdijbevételeken belil a munkaltatéi hozzajarulasként realizalt
bevétel 19,7%-kal haladta meg a tervszamot, mig az egyéni tagdijbevétel kozel 8%-kal elmaradt a
kitizott céltol. Tamogatéi adomanyként 13,6 MFt folyt be a pénztarba, dontéen a fedezeti tartalék
javara, ami a 9 MFt-os tervszamot ugyancsak meghaladja. Az egyéni befizetések utan igénybe vehetd
adojovairas jogcimén 72,8 MFt-ot utalt be az adohatdsag a pénztarba, ez a tervezett 67 MFt-os
Osszeget 8,6%-kal haladja meg.

A tervvel valoé Osszehasonlitisban nem vettik figyelembe az Eletat Magannyugdijpénztar
megsziinésével dsszefiiggésben befolyt, timogatoi bevételként miikddési tartalékba elszamolt 43 MFt-
os egyszeri tételt, hiszen azzal a tervezés soran még nem szamolhattunk.

A bevételek kozott a pénziigyi tevékenység eredménye — a kedvezd befektetési kornyezetnek
koszonhetden - varakozason felill alakult. Az 1.868 MFt-os nettd befektetési eredmény 55,86%-kal
haladja meg a tervbe beallitott 1.198 MFt-os tervezett értéket.

Me: eFt
Bevételek tény/terv 6sszehasonlitasa

Pénziigyi terv I. név II.név |« Il.név | IV.név Eves
Tagdijbefizetés 94120 91724 89328 187933 463 105
Munkaltatéi hozzajarulas 143480 139828 136 176 132523 552007
Tamogatas 500 4 000 500 4 000 9 000
Befizetés dsszesen 238100 235552 226004 3244561024112
Pénziigyi tev. eredménye 306 704 1 304 883 277455 3093201 198 362
Adojovairdsok 2000, 35000 28000 2 000 67 000

Tényadat I. név II.név |« Hl.név | IV.név Eves
Tagdijbefizetés 78967 79334 79998 186780 425079




Munkaltatoi hozzajarulas 92825 186641 161317 219944 660 727
Téamogatas 5220 690 852 6 885 13 647
Befizetés sszesen 177 012 . 266 665 242167 | 413 609 1 099 453
Pénziigyi tev. eredménye 535350 324185 544291 4640001867 826
Adojovairasok 18985 36951 15701 1148 72 785
Tény/terv I. név II.név @ Il.név | IV.név Eves
Tagdijbefizetés 83,90% i 86,49%  89,55% 99,39%: 91,79%
Munkaltatoi hozzajarulas 64,70%  133,48%  118,46% 165,97% : 119,70%
Tamogatas 1044,00% ;i 17,25% 170,40%  172,13% : 151,63%
Befizetés osszesen 74,34% 113,21% 107,15% 127,48% : 107,36%
Pénziigyi tevékenység eredménye . 174,55% : 106,33% 196,17% : 150,01% ; 155,86%
Adéjovairasok 949,25% :105,57% @ 56,08%  57,40% @ 108,63%
8. Raforditasok alakulasa

A mikddési raforditasokat tekintve a pénztar Osszességében 97,5%-os szinten teljesitette az évet a
tervben felallitott koltségkeretet figyelembe véve. Az egyes tételek szambavételénél figyelembe kell
venni, hogy az év két felemas iddszakbol tevodott Ossze, az elsé negyedévben még az Onkéntes és
magantagozat korabbi években kialakult megosztott koltségviselése szerint lettek elszdmolva a
koltségek a koltségmegosztasi szabalyzat szerint, majd a masodik negyedévtdl — a magénagazat
végelszamolasa lezarultatol — tisztan onkéntes pénztarként folytatodott a gazdalkodas, igy a koltségek
is teljes egészében az Onkéntes pénztarban keriiltek elszamolasra. Ez kikeriilhetetleniil megemelt
néhany koltségelemet, fiiggetleniil attdl, hogy a tevékenység egyébként egyszertisodott. Igazabol a
2013-as év lesz a mérce ahhoz, hogy a gazdalkodas kereteibdl realisan megitélhessiik a pénztar
miikddési tevékenységét illetve annak rentabilitasat.

A fobb koltségtényezdk koziil a személyi jellegli kiaddsokban tudott a pénztir a tervhez mérten
megtakaritast elérni, 83,48%-o0s keretfelhasznalassal. Az anyagjellegli kiadasok 103%-on
realizalodtak, az egyéb raforditasok pedig 124%-on. Az utobbiban szerepet jatszott, hogy a tervhez
képest magasabb szinten lett értékcsokkenés elszamolva, illetve a feliigyelettel szembeni kiadasok is
meghaladtak a tervezett mértéket:

Me: eFt
Kiadadsok tény/terv 6sszehasonlitdsa

Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 7053 4353 4353 5653 21412
Szemelyi jellegii 6230 6230 6230 6230 24 920
Egyéb 1150 1150 1150 1150 4 600
Feligyeleti dij 1037 943 951 955 3 885
Osszesen 15 470 12 676 12 684 13 988 54 817

Tényadat I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagkéltség 419 538 671 619 2247
Igénybe vett szolgaltats 5061 5148 3769 5 864 19 842
ANYAGJELLEGU 5 480 5686 4 440 6 483 22 089
Bérkoltség 3035 3 840 3814 4002 14 691
Jarulékok 917 1178 1168 1325 4 588
Egyeb kiadasok 222 306 295 701 1524
SZEMELYI JELL. 4174 5324 5277 6028 20 803
Egyeb kiadasok 695 713 390 540 2338




ECS 951 872 840 835 3 498
EGYEB 1 646 1585 1230 1375 5836
Felugyeleti dij 1035 955 987 1 740 4717
Osszesen 12 335 13 550 11 934 15 626 53 445
Tény/terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 77,70% 130,62% 102,00% ;  114,68% 103,16%
Szemelyi jellegli 67,00% 85,46% 84,70% 96,76% 83,48%
Egyéb 122,57%  12138%  105,52% 148,01% 124.37%
Osszesen 79,73%  106,90% 94,09% 111,71% 97,50%

A bevételek és raforditdsok egyenlegeként a mikdodési tartalék 61,2 MFt-os mérleg szerinti
eredménnyel zart, amibdl 43 MFt-ot a maganpénztartdl befolyt maradvanydsszeg tamogatoi
bevételként tortént elszadmolédsa tesz ki. A fennmaradd 18 MFt-os eredményben kozrejatszik az is,
hogy a miikddési portfolio vagyonaként nyilvantartott vagyonelemek értékelési kiilonbozete 2,1 MFt-
tal csokkent, azaz a miikodési vagyon valds eredménye ennyivel alacsonyabb.

) 2011.12.31-én 2012.12.31-én
Miikodési forrasok - - Valtozas
Osszeg Arany Osszeg Arany
Sajat toke 242 758 eFt 1 93,09% | 324 739 eFt | 95,32% 33,77%
- ebbdl tartalék toke 225452 eFt . 86,45% 263 524 eFt . 77,36% 16,89%
- ebbdl mikodés mérleg sz. eredménye 17 306 eFt 6,64% : 61215eFt 17,97%  253,72%
Miikodési céltartalék 18023 eFt  6,91%: 15929¢Ft. 4,68%  -11,62%
Osszesen 260 781 eFt 340 668 eFt 30,63%

A mukddési célu forrdsok alloméanya 33,8%-0s novekedésében szerepet jatszott a nem fizetdktdl
levont 11,9 MFt-os miikddési célu hozamrész, valamint a beolvadé Hid Nyugdijpénztar 8,9 MFt-os
miikddési vagyona is. Mindezek eredményeként a miikodési célu forrdsok allomanya az év végére
mintegy 341 MFt-ra boviilt, ami biztonsagos hatteret nyujt a tevékenység jovobeli folytatasdhoz.

9. Ellenorzések hatasai

2012-ben a pénztarban adéhatdsagi vagy PSZAF ellendrzésre nem keriilt sor. A belsé ellendrzések —
beleértve az Ellendrz6 Bizottsag és a konyvvizsgald munkdjat — nem téartak fel olyan problémat, amely
a korabbi évek beszamoloi modositasat tettek volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat. A tulajdonat képezé miikodési céllal
vasarolt és targyi eszkdzok kozott szerepld iroda-ingatlan adott részének hasznositasa/bérbe adasa a
befektetési tevékenység részeként valosul meg.

11.  Rendkiviili események

A pénztéar gazdalkodasaban az év folyaman az aldbbi események jatszottak meghatarozo szerepet:

e a 2011-ben elinditott Hid Nyugdijpénztar beolvadasi folyamata vagyon-Osszevonasi
aktusaként 2012. els6 munkanapjaval a pénztar tevékenysége ala keriilt a beolvadd pénztar
vagyona ¢s ligyfélallomanya.



e Az elsé negyedév végére lezarult a magannyugdijpénztari dgazat végelszamoléasa, ennek
eredményeként a vagyonfelosztasi javaslat illetve dontés szerint megkapta a maganpénztar
miikddési és likviditasi vagyonmaradvany dsszegét.

e A PSZAF a Hid Nyugdijpénztir beolvadasi folyamataval kapcsolatban jogi szemponti
kifogast tett, emiatt a beolvadasi folyamatot meg kellett ismételni. A beolvadasi folyamat igy
jogilag 2012.06.30-aval zarult, s ezzel 6sszefliggésben a pénztarnak tobbletfeladatai adodtak.

12. Meghatarozo események

Az el6z6 pontban foglaltakkal Osszefiiggésben a pénztarnak 2012-ben a szokasos évi 2 kdzgyiilés
helyett 6sszesen 6t kozgytilést kellett megtartania:

A 2012. marcius 28-i kiilldottkozgyiilés

- jovahagyta a 2011. évi éves beszamoldt, a Hid Nyugdijpénztar beolvadasa végleges
vagyonmérlegét és vagyonleltarat, valamint jovahagyta a maganagazat zarovagyonat és
vagyonfelosztasi tervét

A 2012. junius 28-i elsd és masodik kiildottkozgyiilés

- jovahagyta a Hid Nyugdijpénztar beolvadési folyamatanak megismétlését, a 2011. december
31-ére elkészitett vagyonmérleg tervezeteket és vagyonleltar tervezeteket, a beolvadas
2012.06.30-1 fordulonapjat illetve a jogutodd pénztar alapszabalyat.

A 2012. szeptember 27-i kiildottkozgyiilés

- jovéhagyta a Hid Nyugdijpénztar beolvadéasa végleges vagyonmérlegét és vagyonleltarat.

A 2012. december 13-i kiildottkozgyiilés

- jovéhagyta a pénztar 2013. évre vonatkozo pénziigyi tervét;
- modositotta az alapszabalyat és befektetési politikajat.

13. Munkaltatoi kotelezettségek teljesitése

A pénztarba munkaltatdi hozzajarulast teljesité munkaltatod partnerek tagdijfizetési kotelezettségiiknek
alapvetden eleget tettek.

A munkaltatéi kapcesolatok szama jelentds, mintegy 654 cégtdl érkezik a pénztarba befizetés. Ezek
koziil kozel 500 cég részérdl munkaltatoi hozzajarulds vallalasara is sor keriil. Ezen kapcsolatok szama
az elmult években szinte allandosult. 2012-ben megfigyelhetd némi novekedés, de ez részben a Hid
beolvadasa kapcsan megjelend 1j tigyfélkorbol adodik:
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Az egyéni (munkahelyi kapcsolattal/hozzajarulassal nem rendelkezd) tagok korén beliil a tagdijat nem

fizetok utan felszamitott éves minimum tagdij 6sszege 243 MFt-ot tett ki.

Meg nem fizetett 2011.12.31-én 2012.12.31-én ) )
tagdijak allomanya Osszeg Arény Osszeg Ardny Valtozas
Miikodési célu 12 028 eFt 5,00% 12 105 eFt 5,00% 0,64%
Fedezeti célu 227376 eFt. 94,50% 228 781 eFti 94,50% 0,62%
Likviditasi célu 1203 eFt 0,50% 1210 eFt 0,50% 0,58%
Osszesen 240 607 eFt 242 096 eFt 0,62%

A meg nem fizetett tagdijak a céltartalékok teljes allomanydhoz viszonyitva nem szamottevl, de
alapvetden novekedd tendenciat mutat. 2012-ben ez annyiban modosult, hogy a névekedés minddssze
1,5 MFt. A Hid Nyugdijpénztar meg nem fizetett tagdijkovetelését, illetve tartalékat a pénztar a sajat
el6zd évi tagdijkovetelésével egyiitt az év végén felszabaditotta, illetve leirta. A nem fizetokkel
szembeni tagdijkovetelés Osszegére jutdé mikodési tagdijrészt a pénztar a hozamjovairas erejéig
érvényesiti a tagok megtakaritdsaval szemben. Ugyanigy torténik az érvényesités a likviditasi
tartalékra jutd tagdijosszeggel is.

14. A pénztar Kintlévoségei

A pénztarnak a fordulonapon veszélyeztetett kintlévosége nincs. A korabbi iddszakrol fennallt
kovetelések egyéb raforditasként elszamolasra keriiltek. A kovetelések kozott szerepel a pénztar tagi
kolcsonallomanya (43.442 eFt), valamint az éves fordulonapon athuz6do 2013-ban teljesiilt, de 2012-
re elszamolt tagdijbevételek allomanya is 22.385 eFt-os dsszegben.

A pénztar tag kolcsonbdl fenndllo koveteléseit vissza nem fizetés esetén a tagi megtakaritasi szadmlaval
szemben a lejaratot kdvetd honap elsd napjan elszamolja, igy ezen 0Osszegek kockazatot nem
hordoznak magukban.

Tagi kélcsénallomany éven beldli elakulasa (ezer Ft)
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A tagi kolcsonszerz6dések kamatkondicidja a jegybanki alapkamat + 3%, a mérlegkészités
fordulonapjan 8,75%. A kolesondk allomanya €s az €rintett tagok teljes tagsaghoz viszonyitott ardnya
viszonylag allandonak tekinthet6 (0,25-0,30%).



15.

Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

eFt Tagi kolcsonallomany alakulasa
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A pénztar fordulonapi azonositatlan fiiggd tételeinek allomanya minimalis. A pénzforgalombol eleve
elhanyagolhat6 ardnyu a beérkezésekor beazonosithatatlan rendeltetésti tételek szama, s azokat is a
pénztar igyekszik mielébb rendezni. A teljes évet tekintve 1.385 eFt kertilt igy elkiilonitésre, ebbdl a

nyit6 344 eFt-os allomanyt is beleértve 1.608 eFt rendezésre/azonositasra is keriilt.

Az év eleji 344 eFt-os allomanyhoz képest a zard fiiggd allomany igy 121 eFt-ra csokkent, amibdl 21
eFt-ot leszamitva valamennyi tétel rendezésre is keriilt 2013. januarjaban.

Me: eFt
01h6 i 02h6 03ho { 04h6é i 05ho | 06hd | 07hd i 08 ho6 | 09h6  10hé | 11h6 | 12ho
Nyito 344
Novekedés (bal tengely) | 137 59 41 23 59 11 5 9 21 71 315 698
Csokkenés (bal tengely) | -460 -59 -38 -26 -59 -8 -8 -9 -9 -17: 282 -633
Egyenleg (jobb tengely) 21 21 24 21 21 24 21 21 33 23 56 121
Fliggt tetelek beérkezese és rendezéese (eFt)
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Fiiggo tételek korositott megoszlasa az alabbi.




Osszeg (eFt)  Arany
30 napon beliili 97 82,6%
30-60 nap kozotti 0 0,0%
60-90 nap kozotti 3 0,0%
90-180 nap kozotti 0 0,0%
180-360 nap kozotti 0 0,0%
éven tali 21, 17,4%

16. Atcsoportosités (hozamfelosztas)

7

Atcsoportositas: A targyévben a tagdijat nem fizetd tagoktol a jovairt hozamuk erejéig levondsra
keriilt az alaptagdijra jutd6 mikodési és likviditasi tagdijrésziik. A mitkodést tartalék javara ez 11.906
eFt, a likviditast 1.112 eFt.

Hozamfelosztds: A targyidészak alatt termeldddtt hozam felosztisa a pénztartagok egyéni és
szolgaltatasi szamlainak iddével stlyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg valaszthato
portfolionkénti besorolasban.

17. Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztar alkalmazotti kore létszdmaban nem, csak Gsszetételében valtozott,az év folyaman, igy a
pénztarnak tovabbra is 5 alkalmazottja van. Az alkalmazotti 1étszam magaban foglalja a torvényileg
eloirt munkakdoroket is. A befektetésekert felelos vezetd feladatait is az tigyvezetd latja el.

Az egyéb torvényileg eldirt tovabbi feladatokat (biztositdsmatematikai szolgéltatés, jogi képviselet) a
pénztar megbizasos jogviszony keretében latja el.

A tisztségviselok tiszteletdijban nem részesiilnek, hanem a kozgyiilés altal jovahagyott
keretrendszerben koltségtéritésre jogosultak. 2012-ben ezen a jogcimen kifizetett 6sszeg (gépkocsi-
hasznalat) 43 eFt-ot tett ki.

Az ligyvezetd a munkabéren kivill jovedelemnek minésiild egyéb juttatasban nem részesiilt. Az
iigyvezetd brutté munkabére 8,04 MFt volt.

A munkabér illetve bérjellegii kiadasok részletezését az alabbi tablazat tartalmazza:

Megnevezés Osszeg (eFt)
Bérkifizetés 14 690
Pénztari hozzajarulas 1054
Utazasi koltségtérités 418
Egyéb eii. szolg. 52
Jéarulékok 4 588
Mindosszesen 20 802

18. A pénztar 2012. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar a 2012. évi vagyonkezelési tevékenységét a jovahagyott befektetési politikanak megfeleléen
megosztott vagyonkezeldi hattérrel valositotta meg. A pénztar vagyonkezeldje a Concorde Befektetési
Alapkezel6 Zrt, ugyanakkor a vagyon jelentés hanyadanak befektetését a pénztar sajat maga végzi.

A kialakitott valaszthatd portfoliok vagyonkezel4i hattere az alabbi:



Pénztari vagyon allokicidja Concorde Sajdt kezelésben
A - Pénzpiaci portfolio - Izen

B - Vegyes portfolié Izen Izen
D - Emelt részvénvhanyadi po. Izen
R - Redlhozamot megcélzd po. Izen
H - ex. Hid Nyptar- po. Izen

A pénztar sajat kezelésben tartott portfolidrészben alapvetden hazai allampapirok, deviza eszkdzok és
magyar illetve esetenként kiilfoldi részvények kaptak helyet. Kiilfoldi befektetéseit a pénztar
elsdsorban a vagyonkezeldi kapcsolatokon keresztiil, illetve azok keretében alakitotta ki.

A vagyonkezel6 portfolionkként eltérd dsszetételli, vegyes portfolidkezelésre kapott megbizast, eltérd
Osszetételli befektetési iranyelv és annak megfeleld referenciaindex alkalmazasaval. A Pénztar a
befektetésre szant vagyon portfolio-0sszetételét a Befektetési Politikaban hatarozta meg az alabbiak
szerint:

Po Onkéntes pénztari portfoliok megcélzott dsszetétele (benchmark;ja)

A 100% RMAX

B 10% RMAX + 70% CMAX + 8%BUX + 7 %MSCIWorld + 5% CETOP20

D 70% CMAX + 10% MSCIWorld + 20% CETOP20

R 82,5% RMAX + 7,5% BUX + 2,5% MSCIWorld + 7,5% CETOP20

H 35%CMAX+35%MAX+10%BUX+7,5%MSCIWorld+7,5%EuroStoxx50+5%BIX

A kitlizott befektetési politika inflaciot meghaladd hozamot eredményezett valamennyi portfolidoban.
Az egyes portfoliok eredménye és a kialakitott benchmark teljesitménye az alabbiak szerint alakult:

A piacok (benchmarkok) teljesitménye:

Megnevezés 1. név 2. név 3. név 4. név Eves

RMAX rovid allampapir index 2,02% 2,07% 2,12% 2,06% 8,53%
é MAX éallampapir index 4,37% 5,91% 4,85% 517% | 21,89%
g BUX hazai részvényindex 9,79%  -6,95% 7,19% -2,23% 7,06%
§ CETOP20 kozép-eu. részvényindex* 13,62%  -5,95% 8,85% 7,14% | 24,62%
R EuroStoxx50 eurdpai részvényindex* 8,07%  -8,58% 8,37% 7,40% | 14,99%

MSCIWord részvényindex* 10,94%  -5,82% 6,13% 2,06% | 13,17%

* a sajat devizajukban

A jogszabalyok altal eldirt hozammutatok az alabbiak:

"A" portfolid L. név II. név I11. név IV. név Eves

Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 2,1750% : 1,8856% : 1,8060% 1,8956% 7,9908%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 2,1669% : 1,8784% : 1,7989% 1,8870% 7,9579%
Valaszthato portfolié referencia hozama: 2,0194% ¢ 2,0658% @ 2,1152% 2,0556% 8,5151%
,,B" portfolio 1. név II. név III. név IV.név Eves

Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 4,0529% . 2,3470% : 3,8590% 3,0335% i 13,9599%
Valaszthat6 portfolio éves nettdé hozam: 4,0031%: 2,3073% : 3,7567% 2,9341%  13,6392%
Valaszthato portfoli6 referencia hozama: 4,4065% i 2,7227% : 4,3917% 4,0222%  16,4626%
"D" portfolid I. név 1. név I11. név IV.név Eves

Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 4,7974% : 1,6586% @ 5,1466% 6,6258% i 19,4407%
Valaszthat6 portfolié éves nettdé hozam: 4,7176% i 1,6032% @ 5,0216% 6,3692% i 18,8561%
Vilaszthato portfolié referencia hozama: 4,6693% i 1,7069% : 4,7548% 5,5933% ¢ 17,7552%
"R" portfolio I. név 1. név 111. név IV.név Eves

Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 2,6338% i 1,1407% @ 3,9887% 2,2414%  10,3645%
Valaszthat6 portfolié éves nettdé hozam: 2,4482% i 1,1628% : 3,6406% 1,9347% 9,4907%
Valaszthato portfoli6 referencia hozama: 3,0786% : 0,5492% : 2,8773% 2,3604% 9,1437%




"D" portfolid I. név II. név I11. név IV.név Eves
Valaszthato portfolio éves brutté hozam: 4,0752% @ 2,3322% : 5,5226% 4,5564% 17,5048%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 3,9917% 2,2551%  5,3048% 4,4023% 16,9074%
Valaszthato portfolio referencia hozama: 4,3640% i 2,2409% : 4,6584% 4,1632% 16,3226%
Hosszatava teljesitménymutatok: "A" po. "B" po. "D" po. "R" po. "H" po.
Portfolié 10 éves mértani sulyozott hozama: 7,9194% 7,9979% 9,4767% 8,4912% 6,9335%
10 éves mértani stlyozott referencia hozam: 8,0131% 7,8078% 9,1795% 8,8639% 7,5658%
2003-2012. k6z6tti vagyonndvekedési mutatd 7,8136% 7,8987% 8,9036% 8,0708% 6,8572%
Portfolié zard piaci értéke (ezer forint) 2549 267 10 405 148 887 479 1234433 920 886

A pénztar vagyona az egyes portfolidk illetve a Concorde és a sajat vagyonkezelésti portfoliorész
kozott az alabbi aranyokban oszlott meg a negyedéves fordulonapi eszkdzértékek alapjan:
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A legnagyobb portfolio (B) kezelését kockazat-megosztasi céllal részben a Concorde, részben maga a
pénztar latja el. Ez a kockazatmegosztas 2012-ben az alabbi eredményre vezetett:

eFt a "B" po. brutt6é hozama részportfolionkként

7,00%

m Concorde B
6.00% 11 Osajat kezelésii B
5.00% - O Egyiittesen
4,00% -
3,00%
2,00% -
1,00% -
0,00% . . .

1. név 2. név 3. név 4. név

2012-ben tehat a sajat kezelésben 1évd vagyonrész — a defenziv stratégidja miatt — sajnos gyengitette a
portfolié hozamat, s emiatt az el is maradt a sajat benchmark hozamatol, de a pénztar indokoltnak latta

az Ovatossagot,
Hozzéatartozik a magyardzathoz,

tekintettel a gazdasagi

koérnyezetben tovabbra is

fellelhetd kockazatokra.
hogy ugyanezzel a stratégidval az elézd évben jelentds
tobblethozamot tudott elérni a pénztar.

A teljes pénztari vagyon Osszetétele a negyedéves fordulonapokon az alabbiak szerint alakult:

Me: eFt
VAGYONELEMEK 2011.12.31 2012.03.31 2012.06.30 2012.09.30 2012.12.31

Diszkont kincstarjegyek 1084575 78%: 1730440 11,6% 3021527 198% ;. 1572535 10,0% 1358784 83%
MNB kétvények 5219169 37,6% 3265978  218% 1061529 69% 2997314 19,0%: 4304815 264%
Fix kam. allampapirok 2904 825 209% : 4263265 28,5% 5648574 37.0%: 5505307 349% 4716680 289%
Fix kam. egyéb kotvények 416928 3,0% 527541 3,5% 516138 3.4% 550058 3,5% 626 634 3,8%
Valtozo kam. allamkétvény 0! 0,0% 432614 29% 487 063 1 32% 502704 32% 496 753 3,0%
Kiulfoldi allampapirok 6865 0,0% 6446  0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 302791 22% 225029 1 1,5% 2056451 1,3% 210404 1 1,3% 2221107 1,4%
Belfoldi részvények 1026572 7,4% 464190 3,1%: 1162123 7,6% 966 688 . 6,1% 1115881 6,8%
Kiilfoldi részvények 51982 04% 73067 0,5% 76532 0,5% 69364 0,4% 72915 0,4%
Belfoldi befektetési jegyek 2471861 178% : 2410695 16,1% 2366713 155% 2335444 148% 2268 128 13,9%
Kiilfoldi befektetési jegyek 6520 0,0% 167990 1,1% 182963 1,2% 68962 04% 75809 0,5%
Kockazati tokealap jegyek 5186 0,0% 5319 0,0% 5319 0,0% 10499 0,1% 11468 0,1%
Pénzszamla egyenlegek 38489 0,3% 54128 0,4% 674474 4,4% 813242 52% 512231 3,1%
Lekotott betét 334287 24% 1335362 89% 300200 2,0% 3113421 2,0% 546910 3,4%
Egyéb 28901 0,2% -7141 0 0,0% -427 685 -2.8% -125 057 @ -0,8% -42451 0,0%
OSSZESEN 13 898 951 14 954 923 15281 115 15 788 806 16 324 873

A negyedéves fordulonapi eszkozosszetétel adatokbol jol latszik, hogy a pénztar az év folyaman
megemelte a pénzszamla egyenlege alloményat, az év végén mintegy fél Mrd Ft-ot tartott a
pénzszamlakon deviza eszkézben, dontdéen euro-ban. Ezen allomany a sajat vagyonkezelésii
portfoliokban lett kiépitve a forint arfolyamcsokkenésébdl eredd esetleges kockazatok csokkentése
céljabol. Az év folyaman ezen készpénzallomany az arfolyamvaltozashoz igazodva keriilt emelésre
illetve csokkentésre deviza vasarlasok és deviza visszavaltasok soran..
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A 2013-as évbol a beszamolo elkészitéseig eddig eltelt iddszak alatt tovabb folytatédott az alapvetden
optimista befektetdi hangulat a vildg pénzpiacain, ami tovabbra is kedvezéen érinti a pénztar
befektetési tevékenysége eredményességét.

A pénztar 2012. évre jellemz6 vagyoni Gsszetételében minimalis aranyban kiilfoldi befektetések is
helyet kaptak illetve kaphattak. Alapvetéen azonban Magyarorszagi vagyonelemek tették ki a vagyon
donté hanyadat. Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa (eFt-ban):



Befektetések év végi Befektetések &v véi - ebbdl a részvények és
Megnevezés értéke konyv szerinti oy sekev ves egy¢éb valtozo hozamu
s értéke - piaci értéken | , . L

értéken értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 15 763 403 16 325 438 3516143
Lurdpar Gazdusdgt Terseg 15 629 468 16 188 106 3378811
EU tagorszagok dsszesen 15 629 468 16 188 106 3378 811
- Ausztria 3988 4159 4159
- Cseh Koztarsasag 2350 2521 2521
- Egyesiilt Kiralysag 391 409 409
- Franciaorszag 66 010 70 299 70 299
- Magyarorszag 15549 177 16 101 255 3291960
- Szlovénia 7 552 9463 9463
Egyéb orszag 133 935 137 332 137 332
Amerikai Egyesiilt Allamok 133 935 137 332 137 332

Befektetéseink fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulénapon az alabbi (eFt-ban):

Megnevezés Befegtetések é.v Yé’gi ’értéke - Befekteté§el<. é:V Yégi értéke -
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 14 078 034 14 361 425
EUR 1 445 498 1718 842
GBP 391 409
USD 237 130 242 241
Egyéb 2350 2521
Osszesen 15 763 403 16 325 438

A pénztar vagyonanak fordulonapi megoszlasa tartalékonként és befektetés tipusonként az alabbi (eFt-

ban):
Fedezeti portfolio Miikodési portfolid Likviditasi portfolio Osszesen
Portfolié elem 5 5 s
Konyvsz. | piacigrek | KOWVSZ piginisk | KOWYSZ | piaciéniék | Konyvsz ért. | Piaci érték
crt. ert. ert.
Portfolio 6sszesen 15428 850 15993 596 274 501 271 680 59 851 59961 15763 403 16325438
Bankszamlak és készpénz dsszesen 958 154 977 590 35058 36316 2160 2160 995 573 1016 267
- Hazipénztar (forint és valuta) 9 9 120 120 0 0 129 129
- Pénzforgalmi és befektetési szamla 418 145 430 672 34938 36 196 2160 2160 455 444 469 229
- Lekotott betét 540 000 546 909 0 0 0 0 540 000 546 909
Ertékpapirok dsszesen 14415954 14 965 341 239 443 235364 57691 57801 14 713 088 15 258 506
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 10720 197 11245043 196 028 196 884 57 691 57 801 10973916 11499 728
Magyar allampapir 10 330 427 10 622 345 196 028 196 884 57 691 57 801 10 584 146 10 877 030
- Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd 167 535 177 196 0 0 0 0 167 535 177 196
kezességet vallal
- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 222235 445 502 0 0 0 0 222 235 445 502
kotvények
Részvények 1266 076 1 146 906 43 415 38480 0 0 1309 491 1185386
- A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba 1201 529 1077 400 43 415 38 480 0 0 1244 944 1115880
hozott részvények
- Tézsdére vagy mas elismert
értckpapirpiacra bevezetett, kilfoldon 64 547 69 506 0 0 0 0 64 547 69 506
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvények
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv 2195378 2330757 0 0 0 0 2195378 2330757
befektetési értékpapirok
- Magyarorszigon bejegyzett nem ingatlan 2029 803 2163355 0 0 0 0 2029 803 2163355
befektetési alap befektetési jegye
- Magyarorszagon bejegyzett ingatlan
befektetési alap befektetési jegye 14 529 11285 0 0 0 0 14 529 11285




be;ellfiﬁg‘lli‘ij‘;‘;fjjegyzett befektetési alap 151 046 156 117 0 0 0 0 151 046 156 117
Jelzaloglevél 234303 242 635 0 0 0 0 234303 242 635
i;}z‘;;%:‘z’;ii"a:eJegyze“JelZél"gh“el' 234303 242 635 0 0 0 234303 242 635
Hataridds tigyletek 0 -4 258 0 0 0 0 0 -4 258
Tagi kélcson 43 442 43 442 0 0 0 0 43 442 43 442
Kockazatitékealap-jegy 11287 11468 0 0 0 0 11287 11468
Kovetelés értékpapir tigyletekbol 13 13 0 0 0 0 13 13
A Concorde altal kezelt portfoliokban a kiilfoldi pénzértékii befektetések fedezetére hataridés deviza
tigyletek keriiltek megkotésre, melyek az év folyaman Osszesen 21.722 e Ft-os eredményt értek el.
Ezen tigyletek portfolidnkénti megosztasban az aldbbiak szerint zarultak:
Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza Osszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyeresé veszteség portfolio
Eladasi pozicio 2011.11.29 EURO 2012.01.05 211200 311,02 65 687 424 314,40 0 -713 856
Eladasi pozicio 2011.12.01 EURO 2012.01.05 61 100 303,55 18 546 905 314,40 0 -662 935
Vételi pozicio 2011.10.12 EURO 2012.01.05 81 835 306,94 25118 435 314,40 610 489 0
Eladasi pozicio 2012.01.02 EURO 2012.03.05 190 465 316,30 60 244 080 288,05 5380 636 0
Vételi pozicio 2012.02.03 EURO 2012.03.05 100 000 292,49 29 249 000 288,05 0 -444 000
Eladasi pozicio 2012.03.01 EURO 2012.04.05 90 465 289,23 26165 192 295,50 0 -567 216
Eladasi pozicio 2012.04.02 EURO 2012.05.07 90 465 296,65 26 836 442 284,05 1139 859 0
Eladasi pozicio 2012.05.02 EURO 2012.08.07 115 465 287,60 33207 734 278,30 1073 825 0 »B”
Eladasi pozicio 2012.05.16 EURO 2012.08.07 93 700 299,37 28 050 969 278,30 1974 259 0
Eladasi pozicio 2012.06.01 EURO 2012.08.07 31 600 308,22 9739 752 278,30 945 472 0
Vételi pozicio 2012.07.31 EURO 2012.08.07 84 165 278,80 23 465 202 278,30 0 -42 083
Vételi pozicio 2012.06.19 EURO 2012.08.07 31 600 292,40 9239 840 278,30 0 -445 560
Eladasi pozicio 2012.08.03 EURO 2012.11.07 125 000 282,15 35268 750 283,45 0 -162 500
Eladasi pozicio 2012.09.06 EURO 2012.11.07 100 000 290,95 29 095 000 283,45 750 000 0
Eladasi pozicio 2012.10.31 EURO 2012.12.07 225 000 284,58 64 030 500 283,00 355 500 0
Osszesen: 12 230 040 -3038 149
Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza Osszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladasi pozicio 2011.11.29 EURO 2012.01.05 70 400 311,02 21 895 808 314,40 0 -237 952
Vételi pozicio 2011.12.28 EURO 2012.01.05 20 460 306,94 6279 992 314,40 152 632 0
Eladasi pozicio 2012.01.02 EURO 2012.03.05 49 940 316,30 15796 022 288,05 1410 805 0
Vételi pozicio 2012.02.03 EURO 2012.03.05 25000 292,49 7312250 288,05 0 -111 000
Eladasi pozicio 2012.03.01 EURO 2012.04.05 24 940 289,23 7213 396 295,50 0 -156 374
Vételi pozicio 2012.05.02 EURO 2012.05.07 24 940 284,05 7084 207 296,65 314 244 0
Eladasi pozicio 2012.05.02 EURO 2012.08.07 24 940 287,60 7172 744 278,30 231942 0 D
Eladasi pozicio 2012.05.16 EURO 2012.08.07 18 700 299,37 5598219 278,30 394 009 0
Eladasi pozicio 2012.06.01 EURO 2012.08.07 6300 308,22 1941 786 278,30 188 496 0
Vételi pozicio 2012.06.19 EURO 2012.08.07 6300 292,40 1842 120 278,30 0 -88 830
Vételi pozicio 2012.07.31 EURO 2012.08.07 18 640 278,80 5196 832 278,30 0 -9 320
Eladasi pozicio 2012.08.03 EURO 2012.11.07 25000 282,15 7053 750 283,45 0 -32.500
Eladasi pozicio 2012.09.06 EURO 2012.11.07 20 000 290,95 5819 000 283,45 150 000 0
Eladasi pozicio 2012.10.31 EURO 2012.12.07 45 000 284,58 12 806 100 283,00 71 100 0
Osszesen: 2913228 -635 976
Eladas/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza Gsszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladasi pozicio 2011.11.29 EURO 2012.01.05 151 400 311,02 47 088 428 311,13 0 -54 145
Eladasi pozicio 2011.12.22 USD 2012.02.27 13 570 236,62 3210933 240,68 0 -89 754
Vételi pozicio 2011.12.16 EURO 2012.01.05 20 800 303,99 6322992 311,13 153 537 0
Vételi pozicio 2011.12.28 EURO 2012.01.05 16 465 306,94 5053767 311,13 73 008 0
Eladasi pozicio 2011.11.29 EURO 2012.01.05 151 400 311,02 47 088 428 314,40 0 -511732 R
Vételi pozicio 2011.12.16 EURO 2012.01.05 20 800 303,99 6322992 314,40 216 528 0
Vételi pozicio 2011.12.28 EURO 2012.01.05 16 465 306,94 5053 767 314,40 122 829 0
Eladasi pozicio 2011.12.22 USD 2012.02.27 13 570 236,62 3210933 250,50 0 -188 352
Eladasi pozicio 2012.01.02 EURO 2012.03.05 114 135 316,30 36 100 901 288,05 3224314 0
Eladasi pozicio 2012.01.03 EURO 2012.03.05 20 800 318,10 6616480 288,05 625 040 0
Eladasi pozicio 2012.01.12 EURO 2012.03.05 30 000 308,65 9259 500 288,05 618 000 0 »R”
Eladasi pozicio 2012.02.20 EURO 2012.03.05 23 800 287,50 6 842 500 288,05 0 -13 090
Vételi pozicio 2012.01.19 EURO 2012.03.05 22 400 303,90 6 807 360 288,05 0 -355 040
Vételi pozicio 2012.02.02 EURO 2012.03.05 22 400 292,46 6551 104 288,05 0 -98 784
Vételi pozicio 2012.02.06 EURO 2012.03.05 10 500 292,72 3073 560 288,05 0 -49 035
Eladasi pozicio 2012.02.28 EURO 2012.04.05 24200 292,18 7070 756 295,50 0 -80 344




Eladasi pozicio 2012.03.01 EURO 2012.04.05 133 435 289,23 38 593 405 295,50 0 -836 637
Vételi pozicio 2012.03.05 EURO 2012.04.05 15700 293,80 4612 660 295,50 26 690 0
Eladasi pozicio 2012.04.02 EURO 2012.05.07 141 935 296,65 42105018 284,05 1788 381 0
Eladasi pozicio 2012.04.05 EURO 2012.05.07 11200 296,12 3316 544 284,05 135 184 0
Eladasi pozicio 2012.04.10 EURO 2012.05.07 11200 298,40 3342 080 284,05 160 720 0
Eladasi pozicio 2012.05.02 EURO 2012.08.07 164 335 287,60 47 262 746 278,30 1528316 0
Eladasi pozicio 2012.05.17 EURO 2012.08.07 5900 301,40 1778 260 278,30 136 290 0
Eladasi pozicio 2012.05.17 EURO 2012.08.07 22900 300,52 6 881 908 278,30 508 838 0
Eladasi pozicio 2012.06.01 EURO 2012.08.07 11200 308,22 3452 064 278,30 335104 0
Vételi pozicio 2012.06.19 EURO 2012.08.07 11200 292,40 3274 880 278,30 0 -157 920
Veételi pozicio 2012.07.24 EURO 2012.08.07 37 500 289,05 10 839 375 278,30 0 -403 125
Vételi pozicio 2012.07.31 EURO 2012.08.07 24 800 278,80 6914 240 278,30 0 -12 400
Eladasi pozicio 2012.08.03 EURO 2012.11.07 130 900 282,15 36933 435 283,45 0 -170 170
Eladasi pozicio 2012.09.06 EURO 2012.11.07 37200 290,95 10 823 340 283,45 279 000 0
Eladasi pozicio 2012.09.07 EURO 2012.11.07 80 600 289,94 23 369 164 283,45 523 094 0
Eladasi pozicio 2012.09.11 EURO 2012.11.07 18 750 287,55 5391563 283,45 76 875 0
Eladasi pozicio 2012.10.31 EURO 2012.12.07 267 450 284,58 76110 921 283,00 422 571 0
Osszesen: 10954 318 -3020 528

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 0sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyeresé veszteség portfolio
Eladasi pozicio 2012.01.02 EURO 2012.03.05 42 730 316,30 13 515499 288,05 1207123 0
Eladasi pozicio 2012.01.04 EURO 2012.03.05 7270 321,25 2335488 288,05 241 364 0
Vételi pozicio 2012.02.03 EURO 2012.03.05 25000 292,49 7312250 288,05 0 -111 000
Eladasi pozicio 2012.03.01 EURO 2012.04.05 25000 289,23 7230750 295,50 0 -156 750
Eladasi pozicio 2012.04.02 EURO 2012.05.07 25000 296,65 7416 250 287,35 232 500 0
Eladasi pozicio 2012.05.02 EURO 2012.08.07 25000 287,60 7 190 000 278,30 232 500 0
Eladasi pozicio 2012.05.16 EURO 2012.08.07 18 700 299,37 5598219 278,30 394 009 0 »H”
Eladasi pozicio 2012.06.01 EURO 2012.08.07 6300 308,22 1941 786 278,30 188 496 0
Vételi pozicio 2012.06.19 EURO 2012.08.07 6300 292,40 1842 120 278,30 0 -88 830
Vételi pozicio 2012.07.31 EURO 2012.08.07 18 700 278,80 5213 560 278,30 0 -9 350
Eladasi pozicio 2012.08.03 EURO 2012.11.07 25000 282,15 7053 750 283,45 0 -32 500
Eladasi pozicio 2012.09.06 EURO 2012.11.07 20 000 290,95 5819 000 283,45 150 000 0
Eladasi pozicio 2012.10.31 EURO 2012.12.07 45 000 284,58 12 806 100 283,00 71 100 0
Osszesen: 2717092 -398 430

A fordulénapon fennalld hataridds iigyletek (nyitott poziciok) arfolyamértéke (értékelési kiillonbozete)
-4.259 eFt az alabbi megbontasban:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 0sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladasi pozicio 2012.12.04 EURO 2013.02.07 225 000 285,10 64 147 500 291,29 0 -1776 232 ,,B”
Eladasi pozicio 2012.12.04 EURO 2013.02.07 45 000 285,10 12 829 500 291,29 0 -355 246 ,,D”
Eladasi pozicio 2012.12.04 EURO 2013.02.07 267 450 285,10 76 249 995 291,29 0 -2 111 347
Eladasi pozicio 2012.12.27 EURO 2013.02.07 24900 291,72 7263 828 291,29 0 -32717 R
Vételi pozicio 2012.12.07 EURO 2013.02.07 38 100 286,20 10 904 220 291,29 259 116 0
Vételi pozicid 2012.12.18 EURO 2013.02.07 42 000 291,26 12 232 920 291,29 112 526 0
Eladasi pozicio 2012.12.04  EURO 2013.02.07 45 000 285,10 12 829 500 291,29 0 -355 246 JH”

371 642 -4 630 789

Ertékpapir kolcsonzésre a vagyonkezeldk nem kaptak felhatalmazast, igy ilyen jellegii kockazatoktol
mentes a pénztar vagyona. A vagyonkezel6k el¢ megfogalmazott befektetési politika kockazati
tokealap jegy vasarlasara csak az abszolit hozamu ,,R” valaszthaté portfolid vonatkozasaban adott
felhatalmazast a vagyonkezelonek. Az e portfolioban meglévo ilyen tipust befektetését a pénztarnak a
CARION CAPITAL Kockazati tékealap jegyei jelentik mintegy 11,5 MFt-os értékben.

A pénztarnak ingatlan befektetése nincs, kivéve a mikddési céllal, a miikodési tartalékabol vasarolt
székhelyéiil szolgalo ingatlanat. Ennek év végi piaci értéke 59,6 MFt. Az elszamolt értékcsokkenés
értéke 11,5 MFt, az értékhelyesbités dsszege 18,7 MFt.

A miikodési forrasok eszkozoldala az alabbi vagyonelemekben testesiil meg:

. 2011.12.31-én 2012.12.31-én
Miikodési eszkozok - - Valtozas
Osszeg Arany Osszeg Arany
Targyi eszk6zok 60 885 eFt . 23,35% 60 748 eFt: 17,83% -0,23%




- ebbdl mitkddtetett ingatlanok 59 600 eFt: 22,85% : 59 600cFt; 17,50% 0,00%
- ebbdl gépek, berendezések, jarmiivek 1285¢eFt:i 0,49% 1148 eFt: 0,34%: -10,66%
Pénziigyi befektetések 186411 eFt: 71,48% : 271 680 eFti 79,75% 45,74%
Elszamolas alatti 6sszeg 13 485 eFt 5,17% 8 240 eFt 2,42% i -38,90%
Osszesen 260 781 eFt 340 668 eFt 30,63%

A mukddeési célu forrasok induld 71,5%-o0s aranyu befektetési részaranya az év végére kozel 80%-os
szintre emelkedett, miutdn a forrasboviilést nem kovetette a targyi eszkdzok boviilése. A miikodést
szolgalo eszkozok allomanya igy a rendelkezésre allo forrasoknak kevesebb, mint 1/5-ét koti le. Az
elszamolas alatti 0sszeg sor a milkodési forrasok és eszkozok kiilonbozetébdl adodik a fizetési
kotelezettségek €s a tartalék atcsoportositasok éves forduldnapon fennallo kiillonbozeteként.

19. A pénztar altal teljesitett kifizetések

A Pénztar 2012. évi szolgaltatasi tevékenysége az el6z6 évhez mérten valamelyest csokkent, miutan
mind az egydsszegll szolgaltatdsok, mind a varakozasi id6 utani kifizetések volumene alacsonyabb
volt, mint 2011-ben. Az egy0sszegli szolgaltatasok volumene 943 MFt volt, szemben a 2011. évi
1.009 MFt-tal, a varakozasi id6t kdvetd kifizetések volumene pedig 735 MFt, szemben a 2011. évi 944
MFt-tal.

A szolgaltatasi volumen évenkénti valtozasaban szerepet jatszik a befektetési kornyezet alakulésa, de
legfoképp a tagsag nyugdijszolgaltatasi jogosultsaganak a megnyilta. Ez utobbiban a kordsszetétel a
legfobb tényezd, viszont a szolgaltatasi igények benyujtasa kormegoszlasa jol mutatja, hogy az a
mindenkori nyugdijkorhatarral nem feltétleniil van szoros 6sszefiiggésben:

(f6) Egydsszegben nyugdijszolgaltatast igénybe vevok kormegoszlasa
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Ez természetes is, hiszen a nyugdijjogosultsag megnyilta 6nmagaban nem azonos azzal, hogy az illetd
azonnal fel is veszi a nyugdijpénztari megtakaritasat. A korabbi évek nyugdijvolumenébdl tendenciat
nem lehet felismerni, s az 1 fore juto kifizetések Gsszegében sincs 1ényeges valtozas:
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A varakozasi id6 leteltét kovetd kifizetési igényekben nyilvanvaldan a tagsidg pénziigyi helyzete,
finanszirozasi igénye is megjelenik, de hatassal van arra a pénztiri megtakaritassal szembeni
bizalma/bizalmatlansaga is. Ebben kézzelfoghato valtozas kovetkezett be az elmult években. Evente
mintegy 300 MFt tékedsszeget fizet ki ugyanis a pénztar, amely utdn ado- és eho kotelezettsége is
keletkezik az érintetteknek. Az elmilt 6 évben ebbdl kifolydlag tobb, mint fél milliard Ft adoterhet
vallaltak magukra a pénztar eziigyben érintett tagjai, s ezen feliil még az eho kotelezettségiiket is meg
kellett fizetnilik. Befektetési hatékonysdgi szempontbol ez egyértelmiien elonytelennek nevezhetd.
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A szolgaltatasi volumen kiilonféle jogcimek szerinti volumenszamai az alabbiak szerint alakultak az
el6z6 években:

Me: eFt
Jogcimek 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012.
Egyosszegi kifizetés 793535 1433120 1121119 741448 1009494 943 463
Jaradék 8 685 18 857 13 042 13 165 16 301 39 085
Halaleseti kifizetés 64 992 33974 32 691 33 846 33090 35491
Var.idot kov. igénybevétel 948919 1092910 962 845 624 008 944 278 735 622
- nettd kifizetés 870 463 986070, 752912, 573417 894 694 696 065
- szja teher 78 456 106 840 1 209 933 50 591 49 584 39557

A pénztari szektoron beliili atlépések volumenére a pénztar befektetési tevékenysége eredményessége,
valamint az agazat szereplOinek tagszervezési tevékenysége van/lehet hatassal. A pénztar
vonatkozasaban kiilondsebb tendencidkat nem lehet kimutatni, a pénztarbol elvitt illetve a pénztarba




athozott vagyontomeg az elmult években nem kiilondsebben tért el egymastol, 2012-ben viszont javult
ez az arany, hiszen a hozott fedezet jelentésen mintegy 111 MFt-tal meghaladja az elvitt fedezetet:
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A szolgaltatasokkal (6roklési kifizetésekkel) kapcsolatban felmeriilt postai kifizetési utalvanyok dij
illetve a készpénzes igények esetében a pénztar hatdlyos szolgaltatdsi szabalyzata szerinti dij a
kifizetési Osszegbdl levonasra keriilt. Ezen szolgéltatdsi tevékenységgel kapcsolatos dologi kiadasok
éves 0sszege 330 eFt volt.

A varakozasi id0 elérése jogcimén tortént kifizetések utan felszamitott ligykezelési és pénzforgalmi dij
Osszege 5.005 eFt volt. Az atlépo tagok fedezetatadasaért felszamitott dij 177 eFt-ot tett ki.

2013-t6l a tranzakcios add bevezetése kovetkeztében ezen kifizetésekkel Osszefiiggésben a
korabbiakat jelentdsen meghaladd tobbletterhe szarmazik a pénztarnak, amelyre a kifizetési dijtételek
modositasaval volt kénytelen reagélni.

A szolgaltatasi igények tovabbra is az egyOsszegli szolgaltatdsokban nyilvanulnak meg, a jaradékosok
létszdma tovabbra sem szamottevd, alig husz f6. A jaradékosok fedezetdllomanya ugyanakkor
megnovekedett a korabbiakhoz mérten, kdszonhetben az 0j jaradékosok vagyonallomanyanak.

20. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar tartalekai koziil a fedezeti alap tartaléka 17,1%-kal emelkedett, elsdsorban a kiemelkedd
hozameredménynek, illetve Hid Nyugdijpénztar beolvadasaval tartalékallomanyba keriilt 1 022 076
eFt-os allomanynak koszonhetden. A miikodési tartalék kizarolag az értékelési kiillonbozet allomanyat
tartalmazza, ami a tartalékhoz rendelt fordulonapi portfolio Osszetétele fliggvényében alakul évrol-
évre. A likviditasi tartalék allomanya 19,4%-kal boviilt, ebbdl 1982 eFt-ot tesz ki a Hid
Nyugdijpénztar likviditasi tartalékaként befolyt 6sszeg. A likviditasi tartalék boviilése lehetdségeit
kedvezben érinti az, hogy a tartalék igénybevételére/felhasznalasara az elmult id6szakban nem volt
sziikség:

Me: eFt
Tartalékok alakulasa
Id6szak Valtozas
2011. év 2012. év Ertékben %-ban

Meérlegféosszeg 14 223 623 16 652 739 2429116 17,08%
Tartalékok 13 958 876 16298 171 2339295 16,76%
- Miikodési alap tartaléka 18 023 15929 2094 -11,62%
- Fedezeti alap tartaléka 13 650 630 15 980 920 2330290 17,07%
- Likviditasi alap tartaléka 49 616 59226 9610 19,37%
- Meg nem fizetett 240 607 242 096 1489 0,62%




Hosszabb tdvon elemezve a tartalékok alakulasat elmondhaté, hogy a 2008. évi kedvezdtlen
befektetési eredmény miatti csokkenés utdn novekvd tendencia alakult ki, s a 2011. évi ismételt
megtorpanast a 2012. évi tartalékboviilés korrigalta. Mindebben elsdsorban a befektetési tevékenység
hatékonysaga mutatkozik meg, hiszen a hozameredmény dnmagaban is ugyanezt a hatast fejti ki. A
2012-es boviilésben természetesen az is szerepet jatszik, hogy a Hid Nyugdijpénztar vagyonaval is
boviilt a pénztar tartalékallomanya.

A miikodési tartalék 2012. évi jelentés boviilésében a pénztar maganagazatanak végelszamolasabol
megmaradt miikodési tartalékallomany bevételként tortént elszadmoldsa jatszik meghatdrozo szerepet.
A likviditasi tartalék boviilése ugyancsak folytonosnak mondhatd. A miikodési tartalék felhalmozott
vagyona — beleértve a sajat tokeként rendelkezésre allo forrasallomanyt is — a pénztar sszvagyonanak
2,07%-at, a likviditasi 0,36%-at teszi ki.

Me: eFt
2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2012. terv | 2013. terv
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon 12978961 | 13874820 : 12088933 | 13225678 | 13890549 | 13 650630 | 15980920 : 15078916 | 15736 945
Mikodési CT. + sajat toke 120 174 146 176 182 024 215773 232514 260 781 340 668 275 632 314212
Likviditasi céltartalék 18 180 23 460 30945 38553 43015 49 616 59 226 54 606 62 669
Céltartalékok + sajat téke Gsszesen 13117315 14044456 : 12301902 { 13480004 | 14166078 { 13961 027 | 16380814 : 15409 154 | 16 113 826
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A pénztari tartalékok 2012. évben az alabbiak szerint valtoztak:

Me: eFt
Fedezeti céltartalék egyéni szamldkon El6z26 év Targyév
Nyit6 allomany 13 802 592 13 574 605
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek (+) 1350938 1360 330
Mas pénztarbol atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 179 934 148 270
Egyéni szdmldkat megilletd hozambevételek (+) 1114 445 2178 626
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) -408 515 -123 408
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6ke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 1 009 494 1 039 036
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 985 477 776 830
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa (-) 113 927 32944
Egyéni szamlakat terhel6 szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (-) 231979 230245
Egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 104 328 228 568
Egyéb valtozas (+/-) -19 584 1004 794
Egyéni szamlak zaroallomanya 13 574 605 15 835 594
Fedezeti céltartalék szolgéltatasi szimldkon El626 év Targyév
Nyit6 allomany 87 957 76 025
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 1 009 494 1 039 036
Mas pénztarbol atlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) -2617 1721
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek (+) 7 456 11416
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nytjtott pénztari szolgaltatasok (-) 1025 590 982 331
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 675 541
Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egy¢éb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zard allomanya 76 025 145 326
Likviditasi po. értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék E1626 év Targyév
Nyit6 allomany 340 80
Targyévben képzett céltartalék (+) -260 55
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Tartalékba atcsoportositas mikddési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0




Tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0
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Tartalék zar6 allomanya 80

109

A pénztarnak azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartaléka 7 eFt, az év

folyamén nem valtozott.

Egyéb likviditasi célokra képzett céltartalék El6z6 év . Targyév
Nyito6 allomany 42 668 49 529
Targyévben képzett tartalék (+) 5911 6487
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 950 1112
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartalékba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 1982
Tartalékbol atcsoportositds egyéni szamlara (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositads miikddési célra (-) 0 0
Tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Tartalék zar6 allomanya 49529 59110

A pénztar onkéntes tagozatanak cash-flow kimutatdsa az aldbbi pénzforgalmat mutatja:

Cash-Flow kimutatas El6z6 év Téargyév

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 17 306 61215
Immaterialis javak netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 610 1305
Immaterialis javakra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0

Targyi eszk6z6k (beruhazasok és beruhazasra, feltijitasra adott elélegek kivételével) nettd értékében

bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 2824 P75
Beruhazasok, beruhazasra, felujitasra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) allomany valtozasa (+/-) 587 344 -1 566 583
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0

Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0

Tartaléktoke allomany valtozasa (+/-) 10 818 11906
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -14 380 16 768
Forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -458 936 -365 525
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositasa miatt (+/-) 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -4 873 1489
Hosszu lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0

Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 1432 -1 462
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -70 -85
Hitelfelvétel, kapott kolcsondk (+) 0

Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0

Azonositatlan fliggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 68 -223
Egyéb rovid lejarata kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 2770 9610
Hosszu lejarati bankbetétek elhelyezése (-) 0

Hossz lejarat bankbetétek megsziintetése (+) 0

Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 532 -7
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 0 0
Fedezeti céltartalékképzés (+) 2136 532 3091 559
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0




Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0

Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 179 934 148 270
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 950 1112
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 113 927 32944
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 985 477 776 830
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 1 026 265 982 872
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -14 320 1 053 595
Likviditasi céltartalékképzés (+) 5911 6487
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 950 1112
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktokeébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktdkébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 1982
Pénzeszko6z valtozas 327 833 678 830
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 274 -356
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarata forint és deviza betétszamlak, egyéb 327559 679 186

elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

A pénztar tartalékképzési rendje 2011-t6l valtozatlan, az alabbi savos tartalékképzési aranyok szerint:

Savos tartalékképzési aranyok
Fedezetirész | Miikodésirész | Likviditasi rész
Eves 36 eFt halmozott befizetésig 94,5% 5,0% 0,5%
36 eFt és 90 eFt kozott 95,0% 4,5% 0,5%
90 eFt és 180 eFt kozott 96,5% 3,5% -
180 eFt és 360 eFt kozott 98,0% 2,0% -
360 eFt éves befizetés felett 99,5% 0,5% -
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