Ismét egy rendKkiviili év!

A 2009-es ¢év befektetési teljesitménye varakozason feliil
alakult, aminek koszonhetden vagyonunk — s ezen belill az
egyes portfolioink vagyona — nemcsak hogy visszanyerte a
pénzpiaci valsag el6tti  értékét, hanem a 2008-2009.
periodusra immar szamottevé pozitiv eredményt tudhat
magaénak. Olyannyira, hogy a 2009. év a pénztar 15 éves
tevékenysége soran az egyik legjobb teljesitményi évének
bizonyult. Erdemes volt tehat higgadtnak maradni ebben nem
konnyii idészakban is, s ismét beigazolddott, hogy a pénztari
megtakaritasokat — mint hosszatavl befektetéseket - a nekik
megfeleld idétavon kell, s lehet értékelni. Szerencsére
Ugyfeleink talnyomo tobbségiikben megértették ezt, s az idd
egyértelmiien ket igazolta.

-
-

S vajon mit iizen az elmilt idészak? Mint ahogy a
részvénypiaci arfolyamok 2008. évi megfelezddése, ugy a
2009. évi 70%-ot meghalad6 emelkedése is irrealisnak tiinhet.
A jozansag legalabbis azt diktalja, hogy az ilyen piaci
mozgasokat rendellenesnek tekintsiik. Egy ilyen valtozékony
iddszakban helyénvalo lehet az dvatossag. Dontéseinkben
hangsulyt is helyeztiink erre, kiillondsen 2009. szétél. Nem
egyértelm{i ugyanis szamunkra, hogy a vilag maradéktalanul
orvosolta volna a valsagot kirobbantd pénziigyi problémakat.

Nemcsak oOvatosabbak, felkésziiltebbek is lettiink. S
ugyanezt latjuk a pénztartagjaink viselkedésében is. Mert az
elmilt idészak sok mindenre megtanitott mindnyajunkat.
Jobban odafigyeliink a pénziigyeinkre és talan elrelatobbak
is lettink. S az elorelatas egyben a takarékoskodas
sziikségességét is jelenti. Kiilondsen olyan idészakban, mint
amilyen a mostani is.

A 2009-es év a befektetési piaci torténéseken tul a szabalyozas
teriiletén is szamos valtozast hozott. Kiilondsen a
maganpénztarak vonatkozasdban ide soroland6é a 2013-ra
tervezett intézményi reform, illetve a TB rendszerébe torténd
visszalépés lehetdségének iddleges megnyilta.

Az Onkéntes pénztari szféra esetében a béren kiviili
juttatdsokkal egyiitt addkotelezettség alda vont munkaltatdi
hozzajarulés jelent valtozast.

De tovabbra is meggy6zddésiink, hogy a pénztari
megtakaritds sikerre van itélve, mert egy kihivasokkal teli
vilagban megkeriilhetetlen lesz az 6ngondoskodas.

Onkéntes Nyugdijpénztar

A tarsadalombiztositasi rendszerek kozismert finanszirozasi
problémadira az egyéni nyugdijeldtakarékossag adhat
megfeleld valaszt. Ennek egyik intézményesitett formajahoz -
az  Onkéntes nyugdijpénztari  tagsdghoz —  tobb
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szamszerusithetd elény is parosul:

. Havi 36.750 Ft-os munkaltatdi hozzajarulasi
lehetéség — a pénztartagnak ado- és
jarulékmentesen; a munkaltatonak 25%-os
adokotelezettséggel;

. 30%-o0s adgjovairas éves 100 illetve 130 ezer Ft-os
Osszegben — jovedelmi helyzettdl fiiggetleniil

. A befektetési eredmény (hozam) teljeskor
adomentessége

. 10 éves tagsag utan nyugdij el6tti részleges
hozzaférhetdség 3 éves gyakorisaggal

. Atmeneti kolcsonlehetéség — minddssze 9,25%-0s*
kamattal (* jegybanki alapkamat + 3%)

S ha ezek nem lennének elegendd érvek, beszéljenek a
hozamaink:

Pénztarunkban 4 eltérd befektetési portfolio  koziil
valaszthatja ki az Onnek leginkabb megfelel6 portfoliot:

2009. évi hozamaink:

Megnevezés 1. név 2.név | 3.név  4.név Eves

& A - Konzervativ (Pénzpiaci) 1.80% 2.96% 2.88% 1.88% 9.86%
E B - Vegyes Osszetételii -6.08% | 14.49% | 11.72% | 2.10% | 22.65%
% | D - Fokozott részvényhanyada -6.45% | 13.12% | 15.26% | 1.70% | 24.05%
| R-Redlhozamot megcélzo -1.37% | 8.83% | 8.40% | 1.94% | 18.61%
| RMAX révid allampapir index 1.68% | 2.99% | 3.45% | 2.19% | 10.79%
@ MAX éllampapir index -9.36% | 12.96% | 10.34% | 1.02% | 14.14%
<

£ | BUX hazai részvényindex -9.56% | 38.37% | 32.02% | 4.95% | 73.40%
% CETOP20 kozép-eurdpai részvény i. -9.46% | 16.23% | 28.56% | 3.47% 39.98%
= MsCIWord részvényindex 8.50% | -0.69% | 11.77% | 5.52% | 27.08%

Hozammutatdink hosszabb id6tavon:

2009. évi 2 év hozama 2 év redlhozama 10. éves atl. 10. éves atl.
redlhozam* (2008-2009.) (2008-2009.)** hozam realhozam***

A 4.26% 19.77% 10.47% 8.73% 2.83%

B 17.05% 5.51% -3.79% 8.15% 2.25%

D 18.45% 5.02% -4.28% 9.60% 3.70%

R 13.01% 9.94% 0.64% 9.46% 3.56%

*20089. évi inflacié = 5,6%; ** 2 éves inflacio = 9,3%; *** 10 éves atl. inflacié = 5,9%

Portfolidink megcélzott vagyondsszetétele:

Onkéntes pénztari portfoliok megcélzott sszetétele (benchmark)

A 100% RMAX

B 10% RMAX + 70% CMAX + 8% BUX + 7 % MSCIWorld + 5 % CETOP20
D 70% CMAX + 10 % BUX + 10 % MSCIWorld + 10 % CETOP20

R 82,5% RMAX + 15 % BUX + 2,5 % MSCIWorld

Bar egy megtakaritas tekintetében az elért hozam az
els6dleges, pénztari  vonatkozadsban a  koltségszint
(tartalékképzési rend) is fontos:

Eves befizetéstdl fiiggéen savosan Fedezeti Miikodési Likviditasi
36 eFt halmozott éves tagdijig 94.5% 5.0% 0.5%
3684 eFt éves tagdij kozott 95.0% 4.5% 0.5%
84-180 eFt éves tagdij kozott 96.5% 3.5% -
180360 eFt éves tagdij kozott 98.0% 2.0% -

360 eFt éves tagdij felett 99.0% 1.0% -

Mig az Onkéntes pénztari megtakaritds a nyugdijrendszer
fliggetlen elemeként, addig a magannyugdijpénztar a TB
rendszer ,levalasztott” tékefedezeti elvii  elemeként
funkcional 1998. évi bevezetése Ota.

Magannyugdijpénztar

A magannyugdijpénztari szamla azt a célt szolgalja, hogy On
a  nyugdijarulékként  fizetett  Osszegeit a  sajat
megtakaritasaként kezelhesse. Azért, hogy az Ont terheld
jarulék valoban az On majdani nyugdija fedezeteként
szolgaljon. Eltéréen a tarsadalombiztositas feloszto-kirovo
rendszerébdl adodo ,,kdzosségi” elvektdl.

A sajat nyugdijszamla nemcsak lehetéség, de  egyben
felelosség is. Hiszen itt kinek-kinek a sajat és elkiilonitett
nyugdijmegtakaritasarol van szo. S erre igazan érdemes
odafigyelni.

Pénztarunkban — mint valamennyi magannyugdijpénztarban -
3 féle befektetési portfolio koziil valaszthat a tag.

2009. évi hozamaink:

Megnevezés
& | A-Klasszikus 0.48% | 4.03% | 3.72% 1.82% 10.40%
“E B - Kiegyensiilyozott -3.60% | 10.07% | 10.07% | 2.49% 19.69%
£ | C-Novekedési -6.00% | 13.69% | 12.58% | 3.03% | 23.95%

Hozammutatdink hosszabb idGtavon:

2009. évi 2 év hozama 2 év redlhozama 10. éves atl. 10. éves atl.
redlhozam* (2008-2009.) (2008-2009.)** hozam realhozam***

A 4.80% 12.94% 3.64% 9.28% 3.38%

B 14.09% 8.59% -0.71% 8.71% 2.81%

C 18.35% 3.65% -5.65% 8.09% 2.19%

*2009. évi inflacié = 5,6%; ** 2 éves inflacié = 9,3%; *** 10 éves atl. inflacié = 5,9%

Portfolidink megcélzott vagyondsszetétele:

Maganpénztari portfoliok megeélzott osszetétele (benchmark)
A 97% RMAX + 3% BUX

B 78% CMAX + 6% BUX + 8 % MSCIWorld + 8 % CETOP20
C 58% CMAX + 12% BUX + 15 % MSCIWorld + 15 % CETOP20

Tartalékképzési rendiink 2010-re az alabbi:

Egységesen Fedezeti Miikodési Likviditasi
A jovairt befizetésekbol 95.50% 4.25% 0.25%

A maganpénztari agazat az elmult idészakban megannyi
szabalyozési valtozason esett at. Ezek koziil a leglijabb a
maganpénztarak szervezeti atalakitasa, aminek kovetkeztében
a pénztarak funkciojat 2013-tal Gn. nyugdijbiztositd
részvénytarsasagok veszik at. Az elfogadott jogszabaly szerint
a pénztarak ezen Uj pénziigyi intézményekbe olvadnak be
2012. december 31-ével. Ezzel egyiitt a pénztartagok jelenlegi
tulajdonosi joga megsziinik, az 0j intézményi formaban
szamlatulajdonosokka valnak, mint pl. egy banki szamla
esetében.



